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Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo
Hasta USD 600,000.00
AA+

b. Razoén social del emisor, del estructurador, del colocador y de los promotores
Emisor: FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

Estructurador y Colocador: PICAVAL CASA DE VALORES S.A.
c. Caracteristicas de la emision:

Hasta SEISCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD 600,000.00),
dividido en cuatro clases, cada una con un monto distinto, el cual serd definido segun la
demanda de mercado y la efectiva colocacion. Cada una de las clases tendra un monto
indistinto, el cual en ningln caso podra superar el monto general aprobado para la presente
emision de obligaciones de largo plazo, es decir que la suma del monto colocado entre todas
las clases, no debera superar los seiscientos mil ddlares.

Monto (USD)

El \(alor nominal de cada valor serd de UN CENTAVO DE DOLAR DE ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD 0.01)

Valor nominal

Clase Plazo Cupén _Pago ‘ Pago ‘ Periodo de gracia de
ELUE] interés capital capital
Clase A: 1080dias 9.00% Trimestral Trimestral Sin periodo de gracia
e Clase B: 1080 dias 9.00% Trimestral Semestral Sin periodo de gracia
Caracteristicas
generales Clase C: 720 dias 8.75% Trimestral Anual Sin periodo de gracia
, Al Al . . .
. 0,

Clase D: 360 dias 8.25% vencimiento | vencimiento Sin periodo de gracia
Plazo de reajuste Tasa de interés anual fija
Base de calculo Sobre la base de anos de 360 dias (30/360)
Tipo de Garantia General
Tipo de emision Desmaterializada
Agente pagador Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacién de Valores Decevale S.A.

Representante de

. . Cevallos Mora & Pefia Abogados & Consultores Cia. Ltda.
obligacionistas

d. Razoén Social de la calificadora de riesgo y la categoria de la calificacion de la emision:
Calificadora de riesgo: Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A.
Categoria de la Calificacion: AA+

e. Mediante Resolucion N° SCVS-IRQ-DRMV-2022-00008681, de fecha 12 de diciembre de 2022 expedida por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, se aprobd la emision, el contenido del presente
prospecto; se autorizo la oferta publica de las obligaciones de largo plazo; vy, se dispuso la inscripcion de los
valores de Oferta Publica en el Catastro Publico de Mercado de Valores.

f. Clausula de exclusion, segun lo establece el articulo 15 de la Ley de Mercado de Valores,
Libro II del Cédigo Organico Monetario y Financiero:
La aprobacion del Prospecto de Oferta Publica no implica de parte de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros ni de los miembros de la Junta de Regulacién y Politica Financiera, recomendacion alguna
para la suscripcidn o adquisicién de las obligaciones emitidas por FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la solvencia de la entidad emisora, el riesgo o la
rentabilidad de la emision. 1
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2. INFORMACION GENERAL SOBRE EL EMISOR

Razén social \%

. FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC
nombre del emisor

Nombre comercial FUENTES SAN FELIPE
Namero de RUC 0590055328001
Domicilio,
direccién, ndamero Matriz:
de teléfono, numero Latacunga, Cotopaxi
de fax y direccion Calle Cuba S/N y Pasaje Eloy Alberto Sanchez Fabrica San Felipe
de correo (02) 2253-162 / (02) 2253-041
electrénico del www.fuentessanfelipe.ec
emisor y de sus
oficinas principales

. Fechas de La compafia Fuentes San Felipe S.A. Sanlic., se constituyo
otorgamiento de la mediante escritura publica otorgada con fecha el cinco (05) de
escritura pablica de febrero de mil novecientos noventa y uno (1991), celebrada ante
constitucién e el Notario Primero del canton Latacunga, Licenciado Hugo Alberto
inscripciéon en el Berrazueta Pastor, debidamente inscrita en el Registro Mercantil
Registro Mercantil del mismo cantén dia nueve (09) de mayo de mil novecientos

noventa y uno (1991).

La Compafiia contempla dentro de su Estatuto Social un plazo de
duracion indefinido, que se contard a partir de la fecha de
Plazo de duracion inscripciéon de la Escritura de Aumento de Capital y Reforma
de la compaiiia Integral de Estatuto Social en el Registro Mercantil, esto es, desde
el cuatro (4) de agosto de dos mil veintiuno (2021).

La Compafia tiene por objeto social: a) La extraccion,
embotellamiento, produccién y comercializacion al mercado

Objeto social nacional e internacional de toda clase de aguas minerales y
naturales; b) la fabricacién y venta de hielo en todas sus formas;
c) la fabricacién y venta de envases para la distribucién de los
productos antes mencionados.

. Capital autorizado,

suscrito y pagado Capital suscrito: uUSD 150,000.00
Capital pagado: UsD 150,000.00
. Numero de
acciones, valor Namero de acciones: 150,000.00
nominal de cada Valor nominal de cada accién: USD 1.00
una, clase y series: Clase: Ordinarias y Nominativas

Nombres y apellidos
de los principales
accionistas

- - - NOMBRE NACIONALIDAD CAPITAL PARTICIPACION
propietarios de mas
del 10% de las SRS ECUADOR 36,057.00 24.04%
acciones
FIGUEROA SANDOVAL

representativas del BERTHA MERCEDES ECUADOR 19,873.00 13.25%
capital suscrito de la ZAMBRANO AVILES

oy MARGARITA DE LOS ECUADOR 16,665.00 11.11%
compania, con la ANGELES
indicacion del OTROS 13

- 0,

porcentaje de su ACCIONISTAS <10% 77,405.00 >1.60%
respectiva

participacion
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Cargo o funcidn,
nombres y apellidos
del representante
legal, de los
administradores y de
los directores si los
hubiere

Namero de
empleados,
trabajadores
directivos de la
compaiiia

¢ PICAVAL

casa de valores

CARGO

NOMBRE

PRESIDENTE

GERENTE GENERAL

CARGO

DIRECTORIO

NOMBRE

SANCHEZ SANCHEZ AUGUSTO GONZALO
SANCHEZ FIGUEROA BERTHA ALEXANDRA

MIEMBRO DEL DIRECTORIO
MIEMBRO DEL DIRECTORIO

SECRETARIO

MIEMBRO DEL DIRECTORIO

VICEPRESIDENTE

AREA

ISABEL DAZA
ISABEL PARRA
NELSON SANCHEZ
CARLOS VILLACIS
AUGUSTO GARZON

NUMERO DE EMPLEADOS

Administracion
Operativos
TOTAL

Emision estructurada por
PICAVAL, casa de valores

19
43
62
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I. Organigrama de la empresa

Junta de Accionistas

Directorio

Gerente General

Asistente
Administrativo

Administrador de
Redes y Sistemas

Asistente Contable

e

Analista Financiero

Auxilar Contable

PICAVAL

casa de valores

Jefe de Talento

Controller
o

Latacunga
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Responsable de Superv de Insumos y Supervisor Logistica
compras. repuestos PTCOLAT
MP CO LAT

Asistente de TT.HH
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Supervisor logistica

Supervisores 2
couio i
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m. Referencia de empresas vinculadas de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Mercado de Valores, en esta codificacion, asi como en la Ley General de Instituciones
del Sistema Financiero y en sus normas complementarias, de ser el caso.

VINCULACION POR ACCIONARIADO

‘ SITUACION ‘
VINCULADO EMPRESA LEGAL
SANCHEZ FIGUEROA BERTHA ALEXANDRA COTOPAXISPRINGS HOLDING S.A.S. ACTIVA
SANCHEZ FIGUEROA NELSON EDUARDO SIBULE ASESORES LEGALES S.A.S. ACTIVA
SANCHEZ FIGUEROA NELSON EDUARDO COTOPAXISPRINGS HOLDING S.A.S. ACTIVA
SANCHEZ VILLACIS NELSON EDUARDO COTOPAXISPRINGS HOLDING S.A.S. ACTIVA
VILLACIS SANCHEZ CARLOS ERNESTO CORPORACION FAVORITA C.A. ACTIVA
VILLACIS SANCHEZ CARMEN ELISA CORPORACION FAVORITA C.A. ACTIVA

VINCULACION POR ADMINISTRACION

CARGO
VINCULADO EMPRESA ADMINISTRATIVO

SANCHEZ FIGUEROA NELSON EDUARDO SIBULE ASESORES LEGALES S.A.S. GERENTE GENERAL
SANCHEZ FIGUEROA NELSON EDUARDO COTOPAXISPRINGS HOLDING S.A.S. | PRESIDENTE EJECUTIVO
SANCHEZ VILLACIS NELSON EDUARDO COTOPAXISPRINGS HOLDING S.A.S. | PRESIDENTE SUBROGANTE

n. Participacion en el
capital de otras
empresas

No aplica. Fuentes San Felipe S.A. SANLIC no es accionista de otras
compaiiias

Monto de la Emision USD 600,000.00

% sobre
Honorarios monto Valor (USD)
emision
Estructuracion legal y financiera 2.00% 12,000.00
Colocacion de valores 0.70% 4,200.00
Inscripcidn y Mantenimiento en la Bolsa de
Valores* 0.20% 1,200.00
Comision de Bolsa de Valores 0.09% 540.00
0. Gastos de la emision o,
Desmaterializacion de Valores / Agente de pago 0.06% 360.00
Calificadora de Riesgos* 1.75% 10,500.00
Representante de Obligacionistas* 0.85% 5.100
Notaria 0.03% 200.00
Inscripcion de el Catastro Publico de MV 0.05% 300.00
Total 5.73% 34.400

* Valor por el tiempo de vigencia de la emision, es decir 3 afios.
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3. DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL EMISOR

a. Descripcion del entorno econémico en que desarrolla sus actividades y el desempeiio

de

la empresa en el sector al que pertenece.

Entorno macroeconémico

En el pasado mes de mayo se cumplié un ano de vigencia del nuevo Gobierno, al cual se le
atribuye, como el logro mas representativo, el aparente éxito en la campafia masiva de
vacunacion que ha hecho posible un retorno paulatino a las actividades. Si bien este hecho
en conjunto con un manejo conservador de las finanzas publicas ha permitido cumplir con

los compromisos adoptados con los organismos multilaterales internacionales, existen
temas pendientes por cubrir para consolidar el crecimiento econémico del pais a la par que
la ciudadania exige mayor atencion en las politicas publicas y programas sociales. En la
presente entrega analizamos los aspectos positivos del primer semestre del 2022 y los

%

retos por cubrir para el resto del afo.

1. Operaciones del Gobierno Central

En el periodo 2018 - 2021 el Ecuador
mantuvo un constante Déficit Fiscal,
registrando su pico mas critico en el 2020 a
causa de la pandemia.

Afios 2018 - 2021

B TOTAL INGRESOS W TOTAL GASTOS

018 2020

w B B OB B 8
- 8 8 8 8 8 8
26,218

El mercado Ruso representa cerca del
3.7% del total de exportaciones del
Ecuador en el ultimo afio.

La reduccién de los ingresos se ha visto
drasticamente marcada por el
comportamiento del mercado
internacional del petrdleo. Ecuador al ser
un pais parcialmente dependiente de
este commodity, esta expuesto a shocks
exdogenos como los observados en los
ultimos tres afios, impactando asi a los
ingresos del pais.

Emisién estructurada por
PICAVAL, casa de valores

PICAVAL

casa de valores

La coyuntura petrolera a partir de
mediados del 2021, ha sido
favorable por cuanto la reactivacion
de las grandes economias ha
demandado la comercializacion de
materias primas, especialmente de
petréleo. Esto ha impactado
favorablemente en las finanzas
publicas y a partir del 2021 se
evidencia una reduccion del déficit
primario.

I Trim. 2022

B TOTAL INGRESOS mTOTAL GASTOS
3.100
3.000
2 900
2800
2700
2.600
2.500

2.400

2.300

mar-22

El primer trimestre del 2022
evidencia un aparente punto de
inflexién, y después de 4 afios de
constante déficit, se registra un
superavit primario en términos
del Resultado Global.

JUIE] JUIE] M MW mrd
Total ngresos Ba8 0 ML B BM 3
Total Gastos 0B N T v W
ResutadoGlobal ¥ 42667  G14¥ 006V  Al5A 4%
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2. Ingresos Fiscales

v Coyuntura favorable en el precio
internacional del petrdleo (cercano a

Potinlero: USD 100 p/barril). g
20% v Incremento en la produccion de los

campos petroleros.
Ingresos v" Mayor incentivo a la empresa
54% privada.

v Incremento en la recaudacién tributaria
(IR, IVA, ICE).

v' Las cifras superan las expectativas
internas.

v' Se ha cumplido una de las metas del
programa economico sugerido por el
FMI.

El éxito en reducir el déficit fiscal se deriva principalmente al fuerte incremento de
impuestos sumado al incremento en el precio internacional de petroleo.

Evolucion Recaudacion Tributaria La expectativa es que al cierre del 2022 el

, o
e Recaudacion Tributaria (millones USD) ~ ===% Crecimiento pais msremente alrededor de 5 /f’ su
7% produccion petrolera y que el precio se

mantenga en un rango entre USD 90 y USD

15.417
100 por barril.

Evolucién Precio del Petrdleo -
Us$ Por Barril (’ Prom. s
~—Crudo Oriente  ==CrudoNapo —Referenciaopep —wn . 101.77 /

-

1.665

2018 2019 2020 2021 mar-22

Las reformas tributarias han generado el
efecto esperado; la expectativa es que la
necesidad de financiamiento para el 2022
sea drasticamente menor a la considerada
en el Presupuesto General del Estado de
inicios de afo.

2019 2020 1 an

3. Impacto en Liquidez e inflacion
Evolucion Liquidez
72000 La favorable situacion fiscal se traduce
en un incremento generalizado de la
liquidez, misma que se ha
incrementado un 11% en términos

" eEm
—— - interanuales. Esta liquidez se ha
. concentrado mayormente en el sistema

financiero.

Abri
Mayo
Junio

Julio
Enero

Febrero
Marzo
Abril

Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diclembre

2021 2022
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Al margen de ello, y tal como es
visible en la mayor parte de las
economias del mundo, se registra
un incremento sostenido del nivel de
precios; entre las principales causas
estan los efectos derivados de la
guerra en Europa que ha encarecido
la importacion de bienes
(especialmente agricolas primarios)
junto con el comportamiento del
petréleo que incrementa los precios PP PP RO PPPPPP PP
de sus derivados. T ¢ kgl

Inflacion Anual

4. Retos y tareas pendientes

ASPECTOS ECONOMICOS ASPECTOS POLITICOS

* Consolidar el crecimiento econémico * Seguridad nacional
* Creacion de empleo * Politicasy programas sociales (salud, educacién, inversién publica)

» La clave sera una expansion fiscal responsable que permita un crecimiento * Crisis de Gobernabilidad y presion social
acelerado y de manera sostenida (efecto multiplicador).

La clave sera una expansion fiscal responsable que permita un crecimiento acelerado y de

manera sostenida, es decir, un efecto multiplicador de la politica fiscal.

. Entorno econémico sectorial

Por su actividad principal FUENTES SAN FELIPE participa dentro de la industria de manufactura,
especificamente elaboracion de bebidas no alcohdlicas embotelladas. Con informacidén publica
recopilada a 2020 dentro de este sector econdmico participan 44 empresas distribuidas
geograficamente de la siguiente manera: Pichincha (27%), Guayas (27%) Manabi (16%). El Oro
(7%), Cotopaxi (5%) y otras 18 provincias participan con el 18%.

La industria de la manufactura (exceptuando refinacién de petrdleo) es una de las principales
industrias de la economia; su participacién promedio dentro del PIB de los ultimos 10 afos es
de 11.76% y las perspectivas econdmicas para esta industria son favorables, con crecimientos
estimados de 3.09% en 2022 y 2.63% en 2023.

El sector de bebidas no alcohdlicas en el que participa el emisor en 2020 sumé 148.85MM,
equivalente a una participacion de 0.22% del PIB. A 2021, las empresas participes de este sector
acumularon activos por USD 418MM y ventas por USD 539.45MM. Las ventas de sector
presentan una evolucion positiva (11% anual a 2021). Los niveles de rentabilidad ROE y ROA se
ubicaron en 1.01% y 7.14% en 2021 respectivamente.

Las perspectivas de crecimiento para el sector de bebidas no alcohdlicas de acuerdo a las
previsiones nacionales del Banco Central del Ecuador estiman una evolucidn positiva de 2.3%
en 2022 y 1.9% en 2023 (en términos constantes)

Sen 192,00
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Sobre la empresa

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC es una compafiia ecuatoriana fundada en el ano 1991 que
tiene como principal actividad econémica la produccion de aguas minerales naturales y otras
aguas embotelladas. El agua mineral que embotella proviene de los deshielos del volcan Cotopaxi
ubicados en la ciudad de Latacunga. A continuacién, se presenta un breve resumen de la historia
de la compaiia:

1928

En el afio 1928, Eloy
Alberto Sanchez Cafias
adquiere los terrenos
donde hoy se
encuentran ubicadas
las fuentes de agua
mineral, en el sector de
San Felipe, en la ciudad
de Latacunga, provincia
de Cotopaxi.

1938

Con gran vision nuestro
fundador inicia el
embotellamiento de
esta prodigiosa agua en
botellas verdes y cafés,
con etiquetas de papel,
las mismas que eran
empacadas en sacos de
yute y distribuidas a
través de carretillas a

1960 W

Con el pasar de los
afios fue cambiando el
disefio y la forma de
los envases de acuerdo
a las tendencias de la
época, asi como la
maquinaria, que poco a
poco se fue
automatizando.

las familias
Latacunguefias. A
través del tren llegaba
hasta Guayaquil, y por
medio de los barcos de
la Grace Line llegd
hasta Estados Unidos.

Actualidad

Actualmente Fuentes
San Felipe cuenta

con 45 empleados y 45
distribuidores, con una
variedad de productos
en agua sin gas y con
gas, bajo diversas
presentaciones, en
envase retornable y
descartable. Hemos
incursionado con el
pasar de los afios en
variedad de refrescos
con la marca Felipin.

Fuentes San Felipe es una empresa netamente familiar, constituida en sociedad anénima en el
ano de 1991. La empresa es un simbolo de tradicién en Cotopaxi, su provincia de origen y ha

sido condecorada por varias ocasiones, recibiendo los siguientes premios:

Premio Especial Feria Exposicién del Centro Agricola de
Latacunga- Noviembre 1954.

CENTRO AGRICOLA

Premio Especial Feria Exposicion del Centro Agricola de
Latacunga- Noviembre 2002.

CENTRO AGRICOLA

Reconocimiento por la brillante trayectoria empresarial y
Cotopaxi contribucién al adelanto provincial otorgado por el Consejo
PREFECTURA & & N
Provincial del Cotopaxi — 2003

Premio EKOS, mejor mediana empresa en la categoria Bebidas —
2014

Medalla de Oro al sabor y calidad del producto otorgado por
Monde Selection Bélgica — 2015

Condecoracién Luigi Ripalda Bonilla otorgada por el Municipio de
Latacunga al desarrollo de la Provincia - 2016

10
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El mercado de agua embotellada en el pais tiene a los siguientes participantes:

PARTICIPACION DE MERCADO 2021

REFRESCOS SIN GAS
S.A.

3.16%
OLYJUICE CIA. LTDA.

1.36%
PACIFIC BOTTLING
COMPANY SAA...
MONSTER ENERGY
/ 0.55%
M

ERAMEXAIR S.A.

/// \ FORC\(()SC?:)P S.A.

0.45%

OTROS MENORES
1.33%

FUENTES SAN FELIPE
S.A
0.41%

Fuente: SCVS / Elaboracién: Picaval Casa de Valores S.A.

b. Principales lineas de productos, servicios, negocios y actividades de la compaiiia

%

FELIPE
et

N

PICAVAL

casa de valores

¢ FRUMM:
Agua mineral natural ligeramente gasificada y saborizada,

cero calorias.

e AGUA CON GAS:
Nuestra agua mineral San Felipe con gas, proviene de los
deshielos del coloso volcan Cotopaxi, ubicado en las serranias
del Ecuador, recorriendo los suelos subterrdneos e
incorporando a su paso un sinfin de minerales, tales como:
calcio, potasio y magnesio; llega a sus vertientes naturales en
Latacunga, donde se desarrolla el proceso de extraccion vy
envasado, conservando asi el verdadero sabor de la

naturaleza.

11
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e AGUA SIN GAS:

P Agua San Felipe purificada sin gas ayuda al excelente
y \ funcionamiento de nuestro organismo. Considerando que el
cuerpo humano esta constituido por 70% de agua, por lo tanto,
vamos a necesitar consumir al menos ocho vasos diarios de
San Felipe para optimizar nuestra salud, asimilar de forma
correcta los alimentos y eliminar residuos.

E S
e« LIMONADA NARANJADA FELIPIN:
De la importancia de consumir agua, junto a la preocupacion
por el consumo de bebidas refrescantes, creamos nuestra
Limonada y Naranjada Felipin.
k};\u Nuestras bebidas saborizadas son perfectas para cualquier
i ocasion. NO contienen azUcar, convirtiéndolas en un producto
(= saludable y refrescante, ademas, ideales para acompafar
cualquier mesa o reunion.
o
— e SAN FELIPE PLUS:
r Agua mineral San Felipe con un plus especial: Colageno.
4 Presentaciones de 400 ml con sabores de Sandia y Mango -
Maracuya

Bebida endulzada con edulcorante no calérico, no contiene
colorantes. Bebida funcional para consumo diario, con
produccion 100% ecuatoriana.

La fuerza de ventas de la compafia la canaliza a través de las principales cadenas de autoservicio
del pais, mismas que se detallan a continuacién:

MEGA‘ ’AXI

V L0 MAXIND!

A

Eokipols NOKY

Topo Lo De La tienba v mas... Ahorra »;/iﬁl

y vive M)

12
°

) Emisién estructurada por TN
EPICAAL o

awat ties viatlioae PICAVAL, casa de valores



c. Descripcion de las politicas de inversiones y de financiamiento de los ultimos tres afios
Inversiones:

El cuadro a continuacién muestra las principales inversiones de CAPEX efectuadas por la compaiiia
en los Ultimos tres anos y los saldos finales de cada afo:

‘ Septiembre

2019 2020 2021 2022

Adiciones Saldo final ‘ Adiciones Saldo final Adiciones Saldo final Adiciones Saldo final
Maquinaria y
equipos 104,169.00 | 1,439,269.00 | 3,959.81 | 1,434,716.14 | 14,315.00 | 1,449,031.14 | 29,400.00 1,455,645.35
Edificios 0.00 589,302.00 0.00 594,597.85 0.00 594,597.85 0.00 594,597.85
Vehiculos 2,041.00 319,421.00 | 27,142.86 | 337,138.16 0.00 295,041.42 0.00 295,041.42
Terrenos 0.00 92,207.00 0.00 92,207.30 0.00 92,207.30 0.00 92,207.30
Equipos de
computacioén 4,609.00 74,900.00 9,944.71 56,700.19 6,770.74 63,470.93 9,165.00 72,636.35
Muebles y
equipos de
oficina 590.00 67,281.00 76.16 47,068.32 236.59 46,404.91 2,130.00 48,534.96
Instalaciones 0.00 28,113.00 0.00 28,112.74 3,465.07 31,577.64 0.00 31,577.81
Otros activos 2,332.00 12,850.00 4,739.67 9,942.02 6,850.16 13,327.11 348.00 13,858.36
Equipos de
laboratorio 0.00 12,723.00 494.00 13,217.11 0.00 13,217.11 0.00 13,565.11
Propiedades
naturales 0.00 6,983.00 0.00 6,982.83 0.00 6,982.83 0.00 6,982.83
Construcciones
en curso 28,636.00 5,296.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Equipos de
comunicacién 400.00 5,186.00 0.00 2,359.74 410.00 2,769.74 0.00 2,769.74
Herramientas 850.00 1,221.00 0.00 1,220.53 0.00 1,220.00 0.00 1,864.97
Financiamiento:

La estructura de financiamiento de a lo a largo de los ultimos 3 afios ha estado apalancada en
terceros y con una tendencia creciente, fundamentado por el crecimiento del negocio y su
apalancamiento con proveedores comerciales, deuda con bancos y mercado de valores. A
septiembre 2022, la deuda con terceros representa el 68.42% de la estructura de financiamiento.

A septiembre 2022, la empresa cuenta con capital social por USD 140M que representa el 5% de
la estructura de financiamiento, la compafiia efectué un incremento de USD 40M en 2021 del
capital social; también se destaca la acumulacion de utilidades que representa el 25.06% del
balance.
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Estructura de financiamiento
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d. Factores de riesgo asociados con la compaiia, con el negocio y con la oferta publica
que incluyan: desarrollo de la competencia, pérdidas operativas, tendencia de la
industria, regulaciones gubernamentales y procedimientos legales.

Riesgo de crédito

La exposicidn a riesgo de crédito corresponde a la exposicidén por la posibilidad de materializacion de
pérdidas por el no pago de las contrapartes de la empresa. La empresa mitiga el riesgo de crédito a
través de la definicion de politicas de otorgamiento de crédito y cobranza plasmados en manuales
internos. La compania provisiona las cuentas incobrables segun NIIF, cuenta con pdlizas de seguro
de crédito y también cuenta con garantias reales constituidas para el otorgamiento de crédito a
nuevos clientes.

Riesgo de liquidez

El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafia. La administracion del
riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través
de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar
transacciones principalmente de endeudamiento.

Riesgo de tasa de interés

La Compania administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija.

e. Descripcion sucinta de la estrategia de desarrollo del emisor en los ultimos tres
afos, incluyendo actividades de investigacion y desarrollo de los productos nuevos o
mejoramiento de los ya existentes.

El plan estratégico de la compafiia para los proximos afios se centra en los siguientes puntos: 1)
Incrementar el ingreso por maquilas, 2) Consolidar la presencia de marca en el canal moderno, 3)
Fortalecer la distribucion TAT matriz, 4) Consolidar distribucion en distribuidores B2B.
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a.

C.

Fecha del Acta de
Junta General de
Accionistas que
resolvié la emision.

Monto y plazo de la
emision

Unidad monetaria en
que se representa la
emision

Namero \Y% valor
nominal de las
obligaciones que
comprenden cada
clase

Obligaciones con la
indicacion respectiva
de ser a la orden o al
portador

4. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la compaiiia
Fuentes San Felipe S.A. Sanlic., en reunion celebrada el 05 de
octubre de 2022, resolvio autorizar que la Compafiia participe como
emisor de un proceso de Emisidon de Obligaciones de Largo Plazo.

El monto total de la presente Emisidn de Obligaciones de Largo
Plazo es de hasta Seiscientos mil ddlares de los Estados Unidos
de América (USD 600,000.00), dividida en cuatro clases, cada
una con un monto distinto, las cuales seran definidas segun la
demanda de mercado y la efectiva colocacién. Cada una de las
clases tendrd un monto indistinto, el cual en ningliin caso podra
superar el monto general aprobado para la presente emisién de
obligaciones de largo plazo, es decir que la suma del monto
colocado entre todas las clases, no debera superar los
seiscientos mil dolares de los Estados Unidos de América (USD
600.000).

Clase A 1080 dias

Clase B 1080 dias

Clase C 720 dias

Clase D 360 dias

Las Obligaciones de Largo Plazo seran emitidas en Délares de los
Estados Unidos de América, salvo que, por disposicion normativa
que entre a regir a futuro en la Republica del Ecuador, y que
establezca que los pagos deban hacerse en una moneda de curso
legal distinta al délar de los Estados Unidos de América; la unidad
monetaria que represente la emision, sera aquella moneda de
curso legal distinta, y en base a la cual se realizara el pago a los
tenedores de obligaciones, aplicando la relacién de conversion
que se fije para tales efectos en la norma que determine tal
modificacion.

Las Obligaciones se emitirdan de forma desmaterializada en
cuatro clases y el valor nominal minimo de cada obligacion, para
todas las clases, serd de un centavo de dodlar de los Estados
Unidos de América (USD 0,01), pudiendo emitirse obligaciones
por montos mayores, siempre que sean en multiplos de un
centavo de dodlar de los Estados Unidos de América (USD 0,01).

Por tratarse de obligaciones desmaterializadas, éstas
corresponden a anotaciones en cuenta y no tienen existencia
fisica o material y seran referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes. Para sus efectos legales, se entendera que
son anotaciones en cuenta efectuadas en un registro electrénico,
y que son constitutivas de la existencia de valores
desmaterializados, asi como de los derechos y obligaciones de
sus emisores y de sus legitimos propietarios.
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Clase | Tasa de interés

Clase A 9.00%

. ; Clase B 9.00%

f. Tasa de interés o Clase C 8.75%

rendimiento y forma Clase D 8.25%,
::Iaesl;ea]uste, de ser el Las Obligaciones de la Clase (A) a emitirse, devengaran una tasa

de interés nominal fija del nueve por ciento (9,00%) anual;

Las Obligaciones de la Clase (B) a emitirse, devengaran una tasa
de interés nominal fija del nueve por ciento (9,00%) anual;

Las Obligaciones de la Clase (C) a emitirse, devengaran una tasa
de interés nominal fija del ocho coma setenta y cinco por ciento
(8,75%) anual;

Las Obligaciones de la Clase (D) a emitirse, devengaran una tasa
de interés nominal fija del ocho coma veinticinco por ciento
(8,25%) anual;

Forma de reajuste: La tasa de interés anual es fija, sin
reajustes durante la vigencia de la emision de obligaciones de
largo plazo.

Los intereses se calculardn en base a la formula base treinta /
trescientos sesenta (30/360), es decir afios de trescientos
sesenta dias y meses de treinta dias cada uno.

g. Forma de calculo

En caso de que la fecha de pago ocurra en dia no habil, los
intereses seran calculados hasta la fecha de vencimiento, y el
pago sera efectuado el primer dia habil siguiente.

La fecha de Emisién de las Obligaciones de Largo Plazo sera
aquella en que los valores de cada clase de la presente emisién,
sean negociados en forma primaria. Todos los plazos se
computaran a partir de la fecha de negociaciéon de la primera
colocacién de cada clase.

h. Fecha a partir de la
cual el tenedor de las
obligaciones
empezara a ganar

. La fecha de emisién sera la fecha en que se realice la primera
intereses

colocacion de los valores de cada una de las clases, lo que
significa que cada clase tendra su propia fecha de emision.
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Indicacion de |la
presencia o no de
cupones para el pago
de intereses en los
valores. En caso de
presencia de cupones
indicar su valor
nominal o la forma de
determinarlo; los
plazos, tanto para el
pago de la obligacion
como para el de sus
interese; y el nUmero
de clases

Forma de
amortizacion y
plazos, tanto para el
pago de la obligacién
como para el de sus
intereses

La presente emisién de Obligaciones de Largo Plazo sera
desmaterializada, por lo tanto, los cupones de las obligaciones
no tendran existencia fisica o material, seran referenciales para
el pago de las cuotas.

El capital de las clases A, B, C y D se pagara de acuerdo con el
detalle que consta en el literal j del punto 4 de este prospecto.

El interés de las clases A, B, C y D se calculard en funcion del
saldo de capital remanente sobre la tasa de interés nominal
correspondiente a cada clase, de acuerdo al detalle que consta
en el literal j del punto 4 de este prospecto.

La presente Emision de Obligaciones de Largo Plazo contempla
cuatro clases. El pago de los intereses y la amortizacion del
capital de las obligaciones de todas las clases es distinto de
acuerdo con el siguiente detalle:
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El pago de intereses de los valores de la Clase A, se realizara
trimestralmente (90 dias) por el plazo de vigencia de las
obligaciones. El pago de los intereses se realizara por trimestres
vencidos contados a partir de la fecha de emisién. Para la Clase
A, en virtud de que el plazo es mil ochenta (1080) dias, que
equivale a tres (3) afios en base de calculo treinta/ trescientos
sesenta (30/360), existiran doce (12) pagos trimestrales de
intereses.
j-1. Clase A El pago del capital de los valores de la Clase A, se realizard
trimestralmente (90 dias) por el plazo de vigencia de las
obligaciones. El pago del capital se realizard por trimestres
vencidos contados a partir de la fecha de emisién. Para la Clase
A, en virtud de que el plazo es mil ochenta (1080) dias, que
equivale a tres (3) afios en base de calculo treinta/ trescientos
sesenta (30/360), existiran doce (12) pagos trimestrales de
capital.

En caso de que la fecha de pago ocurra en dia no habil, los
intereses seran calculados hasta la fecha de vencimiento y el
pago sera efectuado el primer dia habil siguiente.

CLASE A

% Amortizacion . : . Capital
. P | P
del Capital ago Capita ago Interes Remanente

1,000.00

A los 90 dias 8.33% 83.30 22.50 916.70

A los 180 dias 8.33% 83.30 20.63 833.40

A los 270 dias 8.33% 83.30 18.75 750.10

A los 360 dias 8.33% 83.30 16.88 666.80

A los 450 dias 8.33% 83.30 15.00 583.50

A los 540 dias 8.33% 83.30 13.13 500.20

A los 630 dias 8.33% 83.30 11.25 416.90

A los 720 dias 8.33% 83.30 9.38 333.60

A los 810 dias 8.33% 83.30 751 250.30

A los 900 dias 8.33% 83.30 5.63 167.00

A los 990 dias 8.33% 83.30 3.76 83.70

A los 1080 dias 8.37% 83.70 1.88 0.00

*La amortizacidon se realiza de manera ejemplificativa sobre un

monto de mil dolares de los Estados Unidos de América (USD
1,000.00)
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El pago de intereses de los valores de la Clase B, se realizara

trimestralmente (90 dias) por el plazo de vigencia de las

obligaciones. El pago de los intereses se realizara por trimestres

vencidos contados a partir de la fecha de emision. Para la Clase

B, en virtud de que el plazo es mil ochenta dias (1080) dias, que

equivale a tres (3) afios en base de calculo treinta/ trescientos
. sesenta (30/360), existirdn doce (12) pagos trimestrales de
j.2. Clase B capital.
El pago del capital de los valores de la Clase B, se realizara
semestralmente (180 dias) por el plazo de vigencia de las
obligaciones. El pago del capital se realizard por semestres
vencidos contados a partir de la fecha de emision. Para la Clase
B, en virtud de que el plazo es mil ochenta dias (1080) dias, que
equivale a tres (3) afios en base de calculo treinta/ trescientos
sesenta (30/360), existirdn seis (6) pagos semestrales de
capital.

En caso de que la fecha de pago ocurra en dia no habil, los
intereses seran calculados hasta la fecha de vencimiento, y el
pago sera efectuado el primer dia habil siguiente.

CLASE B

% Amortizacion . . . Capital
del Capital Pago Capital Pago interés Remanente

1,000.00

A los 90 dias 0.00% - 22.50 1,000.00

A los 180 dias 16.66% 166.60 22.50 833.40

A los 270 dias 0.00% - 18.75 833.40

A los 360 dias 16.66% 166.60 18.75 666.80

A los 450 dias 0.00% - 15.00 666.80

A los 540 dias 16.66% 166.60 15.00 500.20

A los 630 dias 0.00% - 11.25 500.20

A los 720 dias 16.66% 166.60 11.25 333.60

A los 810 dias 0.00% - 751 333.60

A los 900 dias 16.66% 166.60 7.51 167.00

A los 990 dias 0.00% - 3.76 167.00

A los 1080 dias 16.70% 167.00 3.76 -

*La amortizacidén se realiza de manera ejemplificativa sobre un

monto de mil délares de los Estados Unidos de América (USD
1,000.00)
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El pago de intereses de los valores de la Clase C, se realizara
trimestralmente (90 dias) por el plazo de vigencia de las
obligaciones. El pago de los intereses se realizara por trimestres
vencidos contados a partir de la fecha de emisién. Para la Clase
C, en virtud de que el plazo es setecientos veinte (720) dias, que
equivale a dos (2) afios en base de calculo treinta/ trescientos
sesenta (30/360), existiran ocho (8) pagos trimestrales de
intereses.

El pago del capital de los valores de la Clase C, se realizara
anualmente (360 dias) por el plazo de vigencia de las
obligaciones. El pago del capital se realizara por afios vencidos
contados a partir de la fecha de emisién. Para la Clase C, en
virtud de que el plazo es setecientos veinte (720) dias, que
equivale a dos (2) afios en base de calculo treinta/ trescientos
sesenta (30/360), existiran dos (2) pagos anuales de capital.

En caso de que la fecha de pago ocurra en dia no habil, los
j.3. Clase C intereses seran calculados hasta la fecha de vencimiento y el
pago sera efectuado el primer dia habil siguiente.

CLASEC

%

Capital

Amortizacion P ital P interés
0 0 ago Capital ago inte Remanente

del Capital

1,000.00
A los 90 dias 0.00% - 21.88 1,000.00
A los 180 dias 0.00% - 21.88 1,000.00
A los 270 dias 0.00% - 21.88 1,000.00
A los 360 dias 50.00% 500.00 21.88 500.00
A los 450 dias 0.00% - 10.94 500.00
A los 540 dias 0.00% - 10.94 500.00
A los 630 dias 0.00% - 10.94 500.00
A los 720 dias 50.00% 500.00 10.94 -
*La amortizacidén se realiza de manera ejemplificativa sobre un
monto de mil doélares de los Estados Unidos de América (USD
1,000.00)
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El pago de intereses de los valores de la Clase D, se realizara al
vencimiento por el plazo de vigencia de las obligaciones. El pago
de los intereses se realizara al vencimiento contado a partir de la
fecha de emision. Para la Clase D, en virtud de que el plazo es
trescientos sesenta (360) dias, que equivale a un (1) afo en base
de célculo treinta/ trescientos sesenta (30/360), existira un (1)
pago de interés.

El pago del capital de los valores de la Clase D, se realizara al
vencimiento del plazo de vigencia de las obligaciones. El pago del
capital se realizard al vencimiento del plazo de vigencia de las
obligaciones a partir de la fecha de emision. Para la Clase D, en
virtud de que el plazo es trescientos sesenta dias (360) dias, que
equivale a un (1) afio en base de calculo treinta/ trescientos
sesenta (30/360), existira un (1) pago de capital.

En caso de que la fecha de pago ocurra en dia no habil, los
intereses seran calculados hasta la fecha de vencimiento y el
pago sera efectuado el primer dia habil siguiente.

j.3. Clase D

CLASE D

% Amortizacion . . . Capital
del Capital Pago Capital  Pago interés Remanente

1,000.00

A los 90 dias 0.00% - - 1,000.00
A los 180 dias 0.00% - - 1,000.00
A los 270 dias 0.00% - - 1,000.00
A los 360 dias 100.00% 1,000.00 82.50 -

*La amortizacién se realiza de manera ejemplificativa sobre un
monto de mil délares de los Estados Unidos de América (USD
1,000.00)

k. Razén social del Agente pagador: DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y
agente pagador, LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A.

d're.cc'o? en la que se Direccion: las oficinas en las ciudades de Quito y Guayaquil, se

!‘ea_llzal_‘z:’l el pago e encuentran ubicadas en las siguientes direcciones:

indicacion de la Quito: Avenida Naciones Unidas y Amazonas, Edificio Banco La

modalidad de pago. Previsora, Torre B piso siete (7) oficina setecientos tres (703).
Guayaquil: Avenida Pichincha trescientos treinta y cuatro (334) y
Elizalde, piso uno.

Modalidad de pago: El pago a los obligacionistas se realizara en la
forma que éstos instruyan al Depdsito Centralizado de Compensacion y
Liquidacién de Valores DECEVALE S.A., pudiendo ser transferencia a
cuenta bancaria o emision de cheque.
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Detalle de los Activos
libres de todo
gravamen con su
respectivo valor en
libros, si la emision
esta amparada
solamente con
garantia general

Las Obligaciones de Largo Plazo a emitir a través de la presente emision,
estaran amparadas con Garantia General, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, Libro II del Codigo Organico Monetario y Financiero
y la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros y demas normas aplicables.

El EMISOR de conformidad con lo dispuesto por el articulo trece de la
seccion primera, del capitulo tercero, del Titulo segundo, Libro II de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, se obliga limitar su endeudamiento a través Mercado de
Valores. El monto maximo que podra emitir, para emisiones amparadas
con garantia general, no podra exceder del ochenta por ciento (80%)
del total de activos del emisor.

A continuacidn, se detalla los activos libres de gravamen de la compafiia
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, con su valor en libros, cortados al
30 de septiembre de 2022, segun lo establecido en la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros.

CERTIFICACION

@IPICAVAL

Por medio de la presente, yo, Bertha Alexandra Sénchez Figueroa, en mi calidad de
Gerente General y, por tanto, Representante Legal de la compaiiia Fuentes San Felipe
S.A. Sanlic, certifico, con corte al 30 de septiembre de 2022, la siguiente informacion
financiera, expresada en dolares.

ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN"AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2022

Activo Valor en ivo Libre de

Detalle Thio Activo (irn\';ulni -

Libros . = Gravamen *
Efectivo y equivalentes de efectivo 134,199.29 0.00 134,199.29
Activo financicro (Cuentas por cobrar neto de provisio 572,983.46 0.00 572,983.46
Inventarios neto 541,164.76 0.00 541,164.76
Gastos anticipados 122,118.43 0.00 122.118.43
Propicdad planta y cquipo neto 1.336.690.50 0.00 1.336,690.56

Otros activos no corrientes o 59.047.00 000
Impuestos diferidos 25,478.50 0.00
Total 2,791,682.00 0.00

2,791,682.00

Atentamente,

i 1

FUENT AN FELIPE S.A. SANLIC

_Bertha Alexandra Sanchez Figueroa

Gerente General
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CERTIFICACION

Por medio de la presente, yo, Bertha Alexandra Sanchez Figueroa, en mi calidad de
Gerente General y, por tanto, Representante Legal de la compafia FUENTES SAN FELIPE
S.A. SANLIC, certifico, con corte al 30 de septiembre de 2022, la siguiente informacién
financiera, expresada en doélares.

MONTO MAXIMO A EMITIR

AL 30 DE-SEPTIEMBRE DE 2022

Activos Totales 2,791.682.00
Activos diferidos 6 Impuestos diferidos 25,478.50
Activos gravados -
Activos en litigio -

Impugnaciones tributarias -
Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios

fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones

e ale (T (s

nranias o de tercerns _ . -
Cuentas y docs por cobrar provenientes de derechos fiduciarios

a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este
£ [comnuesto nor hienes sravados =

Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y
h |negociados en mercado de valores 750,000.00

Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas
i |originadas por conceptos ajenos a su objeto social

Inversiones en acciones en compaiiias nacionales o extranjeras
i__|que no coticen en bolsa 0 en mercados regulados y estén -

-
I Monto méiximo a emitir:-80% de los Activos:menos Deduccior =~ "~ * 1,612,962.80

k Total Activos menos Deducciones ces e 42.016,203.50
S e e T | e S R AR

m_|Monto por emitir 2022 600,000.00

n  Monto a emitir /-Activos menos deducciones (nv/k). 29.76%

Atentamente,

FUENa'I;i}S'Kﬁ FELIPE S.A. SANLIC
2? lexandra Sanchez Figueroa
r

ente General
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m. Tratandose de

emisiones
convertibles en
acciones, especificar
los términos en que
se realizara la
conversion

. Denominacion o
razon social del
Representante de

Obligacionistas,
direccion domiciliaria
Y casilla postal,
numero de teléfonos,
fax, pagina web vy
direccion de correo
electronico, si lo
hubiere

Resumen de
Convenio de
Representacion de
Obligacionistas

No Aplica.

Actia como representante de Obligacionistas la compaiiia
Cevallos Mora & Pefia Abogados & Consultores Cia. Ltda.,
representada por el Gerente General, seifior Diego Alejandro Pefia
Garcia.

Nombre comercial: CMP Abogados

Direccion: Quito, provincia de Pichincha, Av. Francisco de
Orellana E11-28 y Av. Corufia, Ed. Lan, 5to piso, Of. 501.
Casilla postal: N/A

Teléfono: (593-2) 252-7484

Fax: N/A

Pagina web: www.cmp-abogados.com

Correo electronico: info@cmp-abogados.com

EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS es Cevallos
Mora & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CiA. LTDA., de
conformidad con el Convenio de Representacién de
Obligacionistas suscrito el 07 de noviembre de 2022.

De acuerdo con la clausula Tercera del mencionado convenio, el
REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, se compromete a
tomar a su cargo la defensa de los derechos e intereses colectivos
de los Obligacionistas, representandolos durante la vigencia de
la emision de obligaciones de largo plazo, por el monto de
Seiscientos mil délares de los Estados Unidos de América (US$
600.000,00), en los términos establecidos en la Ley de Mercado
de Valores, Libro II del Cdédigo Organico Monetario y Financiero,
el convenio de representante de obligacionistas, el contrato de
emision de aquella emisién de obligaciones de largo plazo vy
demas normas relacionadas.

Obligaciones y facultades del REPRESENTANTE DE
OBLIGACIONISTAS:

Son obligaciones y facultades del REPRESENTANTE DE LOS
OBLIGACIONISTAS:

a) Verificar el cumplimiento por parte del EMISOR, de las
clausulas, términos y demas obligaciones contraidas en el
contrato de emision de obligaciones de largo plazo.

b) Informar respecto del cumplimiento de las clausulas y
obligaciones por parte del EMISOR a los obligacionistas y a la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, con la
periodicidad que ésta sefiale.

c) Verificar periddicamente el uso de los fondos declarados por el

EMISOR, en la forma y conforme a lo establecido en el contrato
de emisién de obligaciones de largo plazo.
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d) Velar por el pago equitativo y oportuno a todos los
obligacionistas,

e) Acordar con el EMISOR las reformas especificas al contrato de
emision de obligaciones de largo plazo que hubiera autorizado la
Asamblea de los Obligacionistas, de ser el caso.

f)  Elaborar el informe de gestién para ponerlo a consideraciéon
de la Asamblea de Obligacionistas, de asi requerirlo.

g) Actuar por el bien y defensa de los obligacionistas, llevando a
cabo todos los actos que sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y defensa de los intereses comunes de los
Obligacionistas.

h) Actuar en nombre de los Obligacionistas en los procesos
judiciales, arbitrales y en los de quiebra o concordato; asi como
también en los que se adelante como consecuencia de la toma
de posesion de los bienes y haberes o la intervencion
administrativa de que sea objeto el EMISOR, previo el acuerdo
de honorarios, con los obligacionistas.

i) Solicitar la conformacion de un fondo de amortizacién, de ser
necesario,

j) Demandar al EMISOR por el incumplimiento de las condiciones
acordadas para la emision de obligaciones de largo plazo, en
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas, previo
el acuerdo de honorarios, con los obligacionistas.

k) Convocar a la Asamblea de Obligacionistas de acuerdo a la Ley
y presidirla.

I) Supervisar el cumplimiento de las condiciones de la emision de
obligaciones de largo plazo hasta la redencion de las
obligaciones.

m) Otorgar a nombre de la comunidad de obligacionistas los
documentos o contratos que deben celebrarse con el EMISOR, en
cumplimiento de las disposiciones de la Asamblea de los
Obligacionistas y llevar a cabo los actos de disposicion para los
cuales dicha Asamblea lo haya facultado.

n) Representar a los Obligacionistas en todo lo concerniente a
su interés comun o colectivo.

o) Intervenir, previa autorizacién de la Asamblea de los
Obligacionistas, con voz, pero sin voto, en todas las reuniones de
la Junta General de Accionistas del EMISOR, siempre y cuando
dentro del orden del dia se trate sobre la emision de obligaciones
de largo plazo.

p) Solicitar a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros la revision de los libros de contabilidad y demas
documentos del EMISOR, en caso de asi requerirlo.

q) Guardar reserva sobre los informes que reciba respecto del
EMISOR y demas circunstancias y detalles conocidos en virtud de
su gestién, salvo que fuere indispensable para el resguardo de
los intereses de los Obligacionistas; v,
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r) Ejercer las demas funciones y atribuciones que establezca el
contrato de emisién de obligaciones de largo plazo, la Ley vy
demas normativa aplicable.

Obligaciones del Emisor:
Son obligaciones del Emisor:

a) Entregar la informacidon publica que deba ser proporcionada a
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en la
misma forma y periodicidad.

b) Dar acceso al REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS a
toda la informacién necesaria para que éste pueda cumplir con
sus obligaciones y ejercer las atribuciones establecidas en la
Ley y el Convenio de Representacién de Obligacionistas.

c) Suministrar, al REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS,
la informacion que éste requiera para el desempefio de sus
funciones, conforme lo dispone la Ley de Mercado de Valores y
la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, asi como de permitirle
inspeccionar, sus libros sociales, registros contables,
documentos y demas bienes, relacionada para el ejercicio de
sus funciones.

d) Entregar declaraciones formales a solicitud del
REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, relacionadas con
el cumplimiento de los términos y condiciones de la emisién de
obligaciones de largo plazo.

e) Informar oportunamente al REPRESENTANTE DE LOS
OBLIGACIONISTAS sobre cualquier hecho o informacién
relevante, que pudiera afectar de alguna manera el pago de las
obligaciones emitidas o la garantia de la emision de largo plazo;

Y

Las demas obligaciones establecidas en la Ley y demas
normativa aplicable.

p. Declaracion

juramentada del La declaracién juramentada del representante de los
representante de los obligacionistas, de no estar incurso en las prohibiciones del
obligacionistas, de articulo 165 de la Ley del Mercado de Valores se adjunta a
no estar incurso en continuacion:

las prohibiciones del
articulo 165 de la
Ley del Mercado de
Valores
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DECLARACION JURAMENTADA

En mi calidad de Gerente General, y como tal, representante legal de la compaiia CEVALLOS
MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CiA. LTDA.,, de conformidad con lo establecido
en el literal p), numeral 4, articulo 12, Seccién 1, Capitulo III, Titulo II, Libro II de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, declaro bajo juramento, que mi
representada, no se encuentra incursa en las prohibiciones del articulo 165 de la Ley de
Mercado de Valores y articulo 3 de la Seccion I, Capitulo I, Titulo XV, Libro Il de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, respecto de la
Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo de la compafia FUENTES SAN FELIPE S.A.
SANLIC

Quito, 09 de noviembre de 2022

-: 25
Diego Pefia G.
GERENTE GENERAL
CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CiA. LTDA.
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r.

Sistema de
colocacién con
indicacion del
responsable y asesor
de la emision

Resumen del
contrato de
underwriting, de
existir

Procedimiento de
redencion y rescates
anticipados

Destino detallado y
descriptivo del uso
de los recursos
provenientes de la
colocacion de la
emision de
obligaciones.

Informe completo de
la calificacién de
riesgo.

@IPICAVAL

Emision estructurada por
PICAVAL, casa de valores

La colocacion de los valores se realizard a través del mercado
bursatil.

La casa de valores colocadora y asesora local de la emision es
PICAVAL Casa de Valores S.A.

No existe contrato de underwriting

No se contempla redencién, rescates anticipados, ni sorteos de
los valores.

Conforme la Junta General Extraordinaria de Accionistas en
sesion realizada el cinco (05) de octubre del dos mil veintidds
(2022), la Gerente General establece que los recursos
provenientes de la colocacién de los valores de la Emision de
Obligaciones de Largo Plazo serd utilizado para para financiar
inversiones en CAPEX (inversiones en bienes de capital,) para
expansion y sustitucion de maquinaria, capital de trabajo
consistente en el pago a proveedores no vinculados con el
Emisor, en los términos de la Ley de Mercado de Valores, Libro
II del Cdédigo Organico Monetario y Financiero y la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros y
demas normas aplicables, y para la sustitucion de pasivos
consistentes en el pago de créditos de corto plazo con
instituciones financieras.

Certificado e Informe de la Calificacidon de Riesgo:
Ver Anexo 3
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V. Resguardos de la Uno.- Mientras se encuentre en circulacién las obligaciones, el
emision EMISOR se obliga a mantener como resguardos a la Emision de
Obligaciones de Largo Plazo, segun lo dispuesto por el articulo
once de la Seccién I, Capitulo III, Titulo II, Libro II de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores

y Seguros:

uno punto uno.- Los activos reales sobre los pasivos deberan
permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose
como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados
y convertidos en efectivos

uno punto dos.- No repartir dividendos mientras existan
obligaciones en mora.

uno punto tres.- Mantener durante la vigencia de la Emision de
Obligaciones de Largo Plazo, la relacion de activos depurados
sobre obligaciones en circulaciéon, en una razén mayor o igual a
1.25.

Se entenderd por activos depurados al total de activos del
EMISOR menos: los activos diferidos impuestos diferidos; los
activos gravados; los activos en litigio y el monto de las
impugnaciones tributarias independientemente de la instancia
administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos
fiduciarios del EMISOR provenientes de negocios fiduciarios que
tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros;
cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos
fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo
esté compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con
personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos
a su objeto social; vy, las inversiones en acciones en compafiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados
regulados y estén vinculadas con el EMISOR en los términos de
la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias

El incumplimiento de este numeral antes mencionado, dara lugar
a declarar de plazo vencido la emision. Para el efecto se
procedera conforme a lo previsto en el presente contrato de
Emisidn de Obligaciones de Largo Plazo, para la solucion de
controversias.
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El EMISOR de conformidad con lo dispuesto por el articulo trece de la
seccion primera, del capitulo tercero, del Titulo segundo, Libro II de la
w. Limite de Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores vy
endeudamiento Seguros, se obliga limitar su endeudamiento a través del Mercado de
Valores. El monto maximo que podra emitir, para emisiones
amparadas con garantia general, no podra exceder del ochenta por
ciento (80%) del total de activos del EMISOR; restando los activos
diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en
litigio y e monto de las impugnaciones tributarias,
independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que
se encuentren; los derechos fiduciarios del EMISOR provenientes de
negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones
propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes
de derechos, fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio
auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores
de renta fija emitidos por el EMISOR y negociados en el mercado de
valores, para el caso de emisiones de corto plazo considérese el total
autorizado como saldo en circulacion; cuentas por cobrar con personas
juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto; vy,
las inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que
no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con
el EMISOR en los términos de la Ley Mercado de Valores y sus normas
complementarias.

El EMISOR se obliga a mantener una relacién de pasivos con costo /

Periodici
eriodicidad y total patrimonio no mayor a 2 veces.

forma de calculo

del limite Pasivos con costo

Limite de endeudamiento = - — <
Total Patrimonio

La periodicidad de célculo de este indicador serd semestral, con
balances cortados a junio y diciembre de cada ano. Para el calculo de
los pasivos con costo se considerara las cuentas de pasivo de corto y
largo plazo referentes a créditos bancarios y emisiones a través del
mercado de valores.

De forma adicional, durante la vigencia de la Emisién de Obligaciones
de Largo Plazo, el EMISOR se compromete a no repartir dividendos a
sus accionistas hasta la cancelacion del Ultimo pago de capital e
intereses de la presente Emision de Obligaciones de Largo Plazo, asi
como adoptar las estrategias necesarias para generar el flujo de caja
suficiente para honrar las obligaciones con inversionistas.

Compromiso
adicional
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5. INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA DEL EMISOR

a. Informacion financiera comparativa de los tres Gltimos ejercicios econémicos y con
una vigencia de un mes anterior a la fecha de presentacion del tramite a la institucion.

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

BALANCE GENERAL NIIF NIIF NIIF NIIF
(en miles USD) dic-2019 dic-2020 dic-2021 sep-2022
Efectivoy equivalentes de efectivo 32 24 224 134
Inversiones temporales 0 0 0 0
Cuentas por cobrar comerciales CP 146 97 178 474
(-) provisién CxC -4 -4 -4 -4
CxC comerciales con relacionadas 0 0 0 0
Anticipos pagados 11 20 73 158
Otras CxC 17 3 10 2
Impuestos 0 0 22 66
Inventarios 263 270 381 541
Otros activos corrientes 0 0 0 0
Activo Corriente 465 410 883 1,370
Activo fijo neto 1,487 1,450 1,373 1,337
Activos Intangibles 0 0 0 0
Inversiones en acciones 0 0 0 0
Activo por impuesto diferido 19 25 25 25
CxC comerciales LP 0 0 0 0
Otras CxC 0 0 0 0
Otros activos no corrientes 113 144 47 59
Activo no Corriente 1,619 1,620 1,445 1,421
ACTIVO TOTAL 2,084 2,030 2,328 2,792
CXP -Proveedores 240 203 333 467
CXP Cias Relacionadas 57 33 32 0
Obligaciones bancarias 182 326 135 97
Porcién cte de valores emitidos 0 0 266 750
Impuestos 71 47 50 72
Obligaciones acumuladas 45 48 63 80
CXP beneficios definidos 0 0 0 0
Anticipos clientes 0 0 0 0
Otras cuentas por pagar 32 17 61 125
Pasivo corriente 628 674 940 1,591
Cuentas por pagar 0 0 0 0
Cuentas por pagar Relacionadas 1 1 1 1
Obligaciones bancarias 242 119 200 0
Valores emitidos 0 0 0 0
Obligaciones por beneficios definidos 435 380 347 315
Impuesto diferidos 0 0 0 0
Otros pasivos no corrientes 18 18 b 2
Pasivo no corriente 696 518 550 319
PASIVO TOTAL
Capital social 110 110 140 140
Reservas 25 39 29 42
Ap.Futuras Capitalizaciones 0 0 0 0
Resultados acumulados 625 688 669 700
Otros resultados integrales 0 0 0 0
Resultados Ejercicio 0 0 0 0
PATRIMONIO 760 838 838 882
31 <ABLEC,,

“Son 192,

g Emisién estructurada por SAN

awat ties viatlioae PICAVAL, casa de valores



ESTADO DE RESULTADOS

(en miles USD)

Total Ingresos ordinarios

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos Administrativos y Ventas
Utilidad operativa

Otros egresos no operativos
Otros ingresos

Gastos financieros netos
Utilidad antes de part e imptos

Impuesto a larenta
Utilidad neta

*Ver Anexo 2 para visualizar los EEFF interinos a septiembre 2022 firmados por el contador y

Representante Legal.

b. Estados financieros auditados

Ver Anexo 1
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c. Analisis horizontal y vertical de los estados financieros seialados anteriormente vy, al
menos los siguientes indicadores

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales CP
(-) provision CxC

CxC comerciales con relacionadas
Anticipos pagados

Otras CxC

Impuestos

Inventarios

Otros activos corrientes

Activo Corriente

Activo fijo neto

Activos Intangibles
Inversiones en acciones
Activo por impuesto diferido
CxC comerciales LP

Otras CxC

Otros activos no corrientes

Activo no Corriente

sep-22

-40.0%
0.0%
166.1%
0.0%
0.0%
116.0%
-80.1%
205.3%
42.1%
0.0%

55.2%

-2.6%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

25.8%

-1.7%

CXP -Proveedores

CXP Cias Relacionadas
Obligaciones bancarias

Porcion cte de valores emitidos
Impuestos

Obligaciones acumuladas

CXP beneficios definidos
Anticipos clientes

Otras cuentas por pagar

Pasivo corriente

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar Relacionadas
Obligaciones bancarias

Valores emitidos

Obligaciones por beneficios definidos

Impuesto diferidos
Otros pasivos no corrientes
Pasivo no corriente

PASIVO TOTAL

40.2%

-100.0%

-27.9%
181.8%
43.7%
27.7%
0.0%
0.0%
104.2%
69.3%

0.0%
0.0%

-100.0%

0.0%
-9.2%
0.0%
0.0%
-42.1%

Capital social

Reservas

Ap.Futuras Capitalizaciones
Resultados acumulados
Otros resultados integrales
Resultados Ejercicio
PATRIMONIO

@PICAAL

casa de valores

ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
dic-19  dic-20 dic-21 sep-22  dic-19 dic-20  dic-21
1.5% 12% 9.6% 4.8% -47% -253% 830.8%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -100.0% 0.0% 0.0%
7.0% 4.8% 7.6% 17.0% 6.3% -33.1%  82.7%
-0.2% -0.2% -0.2% -0.2% -16.2% -9.5% 14.8%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
0.5% 1.0% 3.1% 57% -299%  83.6% 273.0%
0.8% 02% 04% 01% 54.4% -81.6% 218.7%
0.0% 0.0% 09% 2.4% -100.0% 0.0% 0.0%
12.6% 13.3% 16.4% 19.4% -11.9% 24%  41.2%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
223%  20.2% 37.9% 49.1% -14.4% -11.8% 115.2%
71.3% 71.4% 59.0% 47.9% 2.1% -2.5% -5.3%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -100.0% 0.0% 0.0%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
0.9% 13% 1.1% 09% 76.8% 31.2% 0.0%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
5.4% 7.1% 2.0% 2.1% 112.7% 27.8% -67.5%
77.7% 79.8% 62.1% 50.9% 4.8% 0.0% -10.8%
100.0% 100.0% 100.0% 100.0% -0.2% -2.6%
11.5% 10.0% 14.3% 16.7% 64.1% -15.4%  64.1%
2.8% 1.6% 14% 0.0% -54% -41.7% -5.6%
8.7% 16.1% 5.8% 3.5% 0.8% 78.8%  -58.6%
0.0% 0.0% 11.4% 26.9% 0.0% 0.0% 0.0%
3.4% 23%  2.2% 2.6% -141% -34.3% 7.7%
2.2% 24% 2.7% 29% 16.7% 7.0%  29.9%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
1.5% 0.8% 2.6% 4.5% 226.1% -47.4% 263.0%
30.1% 33.2% 40.4% 57.0% 21.0% 74% 39.4%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
11.6% 59% 86% 0.0% -34.1% -50.6%  67.4%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
20.9% 18.7% 14.9% 11.3% -6.4% -12.8% -8.5%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
0.9% 09% 0.1% 0.1% 2.6% -1.0% -87.9%
33.4%  25.5% 23.6% 11.4% -18.1% -25.6% 6.2%
63.5%  58.7% 68.4% -3.3% -10.0% 25.0%
5.3% 54% 6.0% 5.0% 0.0% 0.0%  27.3%
1.2% 1.9% 1.3% 1.5% 5.4% 55.0% -25.5%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
30.0% 33.9% 28.7% 25.1% 6.8% 10.2% -2.8%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
36.5% 41.3% 36.0% 31.6% 5.7%  10.2% 0.1%
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ESTADO DE RESULTADOS

ANALISIS VERTICAL

Total Ingresos ordinarios

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos Administrativos y Ventas
Utilidad operativa

Otros egresos no operativos
Otros ingresos

Gastos financieros netos
Utilidad antes de part e imptos

Impuesto alarenta

dic-19
100.0%
100.0%
57.2%
42.8%

36.6%
6.2%
3.8%
1.0%
11%"
2.4%

1.7%

dic-20 dic-21 sep-22

100.0% 100.0% 100.0%
100.0% 100.0% 100.0%

56.1%
43.9%

37.5%
6.4%
4.2%
1.7%
1.6%"
2.3%

1.2%

56.9%
43.1%

40.6%
2.5%
3.2%
4.6%
2.2%"
1.8%

0.7%

60.1%
39.9%

35.6%
4.4%
5.3%
3.7%
1.0%
1.7%

0.0%

ANALISIS HORIZONTAL

dic-19 dic-20 dic-21  sep-22
4.9% -0.7%  16.2%  55.4%
490% -0.71%  16.2%  55.4%
3.0% -2.6% 17.7% 64.2%
7.6% 1.8% 14.2% 43.9%
0.4% 1.7% 25.8%  36.1%
86.4% 2.5% -54.1% 168.8%
9.6% 10.2% -11.1% 160.1%
-50.6% 72.1% 210.7% 23.1%
7.8%  49.8%  56.2% -28.2%
241.1% 31.0% 18.7%  46.3%
8.0% -30.6% -32.5% -100.0%

1.7% -209.4%

10.6%

Utilidad neta

*Los crecimientos de cuentas del estado de resultados a septiembre 2022 son anualizados

d. Indicadores Financieros

INDICADORES FINANCIEROS

dic-21

sep-22

Operacion
Crecimiento en ventas
Crecimiento activo
Ventas / Activo Fijo
Liquidez

Capital de Trabajo

Activo corriente / Pasivo corriente

Prueba 4cida

Rentabilidad

Utilidad por accidn
Margen bruto / ventas
Margen operativo / ventas
Margen neto / ventas
ROA*

ROE*

Endeudamiento

Pasivo / Activo total
Pasivo / Patrimonio

Pasivo / Ventas

Deuda Financiera/EBITDA*
EBITDA/Deuda de CP*
Deuda financiera / Patrimonio
Solvencia
Patrimonio/Activo Total
Capital social / Activo total
Eficiencia

Gastos operativos/Ventas
Gasto financiero/Ventas
Actividad

Rotacién cxc clientes
Rotacién inventario
Rotacién proveedores

Ventas en miles USD

€PICAVAL

casa de valores

4.90%
0%
1.28

-163
0.74
0.32

1.7%
42.8%
6.2%
0.7%
0.6%
1.7%

64%
1.74
0.69
1.95
1.19
0.56

36%
5%

36.6%
1.1%

28

87

79
1,905
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-0.71%
-3%
1.30

-264
0.61
0.21

2.6%
43.9%
6.4%
1.2%
1.1%
2.6%

59%
1.42
0.63
5.55
0.25
0.53

41%
5%

37.5%
1.6%

19

91

69
1,892

62.48%

13%
1.60

-57
0.94
0.53

2.9%
43.1%
2.5%
1.1%
1.1%
2.9%

64%
1.78
0.68
7.77
0.19
0.72

36%
6%

40.6%
2.2%

29

110

96
2,198

16.57%
20%
2.56

-221
0.86
0.52

4.9%
39.9%
4.4%
1.7%
2.1%
6.5%

68%
217
0.56
14.68
0.07
0.96

32%
5%

35.6%
1.0%

50

95

82
2,562

5
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Venta en unidades (miles botellas) 3,541 4,580 4,180 8,082
Costo fijo en miles USD 606 581 486 455
Costo variable en miles USD 484 481 764 1,084

* Indicadores anualizados a septiembre 2022.

e. Detalle de las principales inversiones

2019

En USD 2020

2021

Septiembre
2022

Adiciones Saldo final ‘Adiciones

Saldo final Adiciones

Saldo final

Adiciones

Saldo final

Maquinaria y

equipos 104,169.00 | 1,439,269.00 | 3,959.81 | 1,434,716.14 | 14,315.00 | 1,449,031.14 | 29,400.00 1,478,431.14
Edificios 0.00 589,302.00 0.00 594,597.85 0.00 594,597.85 0.00 594,597.85
Vehiculos 2,041.00 319,421.00 27,142.86 | 337,138.16 0.00 295,041.42 0.00 295,041.42
Terrenos 0.00 92,207.00 0.00 92,207.30 0.00 92,207.30 0.00 92,207.30
Equipos de

computacion 4,609.00 74,900.00 9,944.71 56,700.19 6,770.74 63,470.93 10,969.24 74,440.17
Muebles y

equipos de

oficina 590.00 67,281.00 76.16 47,068.32 236.59 46,404.91 2,130.00 48,534.96
Instalaciones 0.00 28,113.00 0.00 28,112.74 3,465.07 31,577.64 0.00 31,577.81
Otros activos 2,332.00 12,850.00 4,739.67 9,942.02 6,850.16 13,327.11 5,508.10 18,835.21
Equipos de

laboratorio 0.00 12,723.00 494.00 13,217.11 0.00 13,217.11 348.00 13,675.11
Propiedades

naturales 0.00 6,983.00 0.00 6,982.83 0.00 6,982.83 0.00 6,982.83
Construcciones

en curso 28,636.00 5,296.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Equipos de

comunicacion 400.00 5,186.00 0.00 2,359.74 410.00 2,769.74 0.00 2,769.74
Herramientas 850.00 1,221.00 0.00 1,220.53 0.00 1,220.00 0.00 1,220.00

f. Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador de
obligaciones de terceros, con la indicacion del deudor y el tipo de vinculacion, de ser el
caso

El Emisor no presenta contingencias en las cuales sea garante o fiador de obligaciones de terceros.
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g. Estado de resultados, estado de flujo de efectivo, y de flujo de caja trimestrales

proyectados, al menos, para el plazo de la vigencia de la emision

Premisas para las proyecciones:

. . Proyectado
Premisas de Proyeccion EEFF 2022 2023 2024 2025

Estado de Resultados

Ventas (Miles US$) $3,296,637 $3,593,334 $3,755,034 $3,924,010

% Crecimiento anualizado 50.0% 9.0% 4.5% 4.5%
Costo de Ventas (Miles US$) $1,910,998 $2,086,916 $2,185,968 $2,283,138

% Costo / Ventas 58.0% 58.1% 58.2% 58.2%
Margen Bruto 42.0% 41.9% 41.8% 41.8%
Gastos Operativos (Miles US$) $1,252,722 $1,365,467 $1,426,913 $1,491,124

% Gastos / Ventas 38.0% 38.0% 38.0% 38.0%
Resultado Neto $40,845 $46,206 $48,231 $54,458
Margen neto 1.2% 1.3% 1.3% 1.4%
EBITDA (anualizado) @ $353,373 @ $392,765 @ $425,076 @ $434,521

Estado de Situacién Financiera

Dias de Cuentas por Cobrar - Clientes Neto 45 45 45 45
Dias de Inventarios (Neto) 110 110 110 110
Dias de Cuentas por Pagar - Proveedores 60 60 60 60

Las proyecciones de los proximos tres afios han sido efectuadas tomando en consideracion las

perspectivas de crecimiento econémico, evolucién de la industria de manufactura y del sec
bebidas no alcohdlicas, eventos de impacto para el pais como paralizaciones sociales
perspectivas de crecimiento del emisor; asi como la expansion productiva derivada del uso
recursos provenientes de la presente emision.

Se estima que los ingresos de la compafiia crezcan a una tasa promedio del 6% entre 2023 y

El margen bruto en promedio serd de 41.9% y el margen neto de 1.3%.

tor de
y las
de los

2025.

Las rotaciones estimadas han sido definidas de acuerdo al plan estratégico y expectativas del

emisor.
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Estado de Resultados trimestrales acumulado Proyectado (Dic-2022 a Dic-2025)

Fuentes San Felipe SANLIC S.A.

Estado de Resultados Integral (US$)

dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 mar-25 jun-25 sep-25
Total Ventas 3,296,637 883,671 1,786,239 2,685,362 3,593,334 923,436 1,866,620 2,806,203 3,755,034 964,990 1,950,618 2,932,482 3,924,010
Costo de Ventas 1,910,998| 520,884| 1,042,857 1,564,632| 2,086,916| 545,542 1,092,308| 1,638,851| 2,185,968| 569,829| 1,140,889| 1,711,725 2,283,138
Utilidad Bruta 1,385,639| 362,787| 743,382| 1,120,730| 1,506,417 377,894 774,311 1,167,352| 1,569,066 395,162| 809,728| 1,220,757 1,640,873
Gastos Operacionales 1,252,722| 335,795| 678,771| 1,020,437 1,365,467 350,906/ 709,315| 1,066,357| 1,426,913| 366,696 741,235| 1,114,343 1,491,124
Utilidad Operacional 132,917 26,992 64,611 100,293| 140,951 26,988 64,996/ 100,994| 142,153 28,466 68,494| 106,414 149,749
Gastos Financieros Totales 68,846 14,702 26,780 46,328 68,471 18,359 35,745 51,782 66,497 17,804 34,994 50,202 64,325
Utilidad Antes de Impuestos 64,071 12,290 37,831 53,965 72,480 8,629 29,251 49,213 75,657 10,661 33,500 56,212 85,424
Participacion empleados* -9,611 -10,872 -11,349 -12,814
Impuesto a la Renta -13,615 -15,402 -16,077 -18,153
Utilidad Neta 40,845 12,290 37,831 53,965 46,206 8,629 29,251 49,213 48,231 10,661 33,500 56,212 54,458
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Flujo de Efectivo trimestral proyectado (Dic-2022 a Dic-2025)

Fuentes San Felipe SANLIC S.A.

Flujo de Efectivo del Periodo (US$) dic-22 mar-23  jun-23  sep-23  dic-23 mar-24 mar-25
Utilidad Neta 40,845 12,290 25,541 16,134  -7,759 8,629 20,621 19,962  -982 10,661 22,838 22,713  -1,755
Depreciacion 220,456 62,954| 62,954| 62,954 62,954| 70,731| 70,731 70,731| 70,731| 72,793| 72,793| 72,793| 72,793
Provisién por Cuentas x Cobrar 5,790 225 225 225 225 123 123 123 123 128 128 128 128
Provision por Obsolescencia 3,949 261 261 261 261 147 147 147 147 144 144 144 144
Provision por Jubilaciéon Patronal -21,016 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Actividades que no afectan Flujo de EFECTIVO 250,024 | 74,060 | 87,312 | 77,905 | 54,012 |77,443|89,435|88,776 | 67,832 | 79,163 | 91,340 | 91,215 | 66,747
USOS () y FUENTES (+)
Cuentas por cobrar clientes -244,099 -9,497 -9,497 -9,497 -9,497( -5,176| -5,176| -5,176 -5,176 -5,409 -5,409 -5,409 -5,409
Otras cuentas por cobrar 2,002 -1,699 -1,699 -1,699 -1,699 -926 -926 -926 -926 -968 -968 -968 -968
Inventarios -206,969| -13,700| -13,700{ -13,700| -13,700| -7,714| -7,714| -7,714 -7,714 -7,567 -7,567 -7,567 -7,567
Impuestos por cobrar -10,790 -728 -728 -728 -728 -397 -397 -397 -397 -415 -415 -415 -415
Otros activos -6,065 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento o disminucién en cuentas del Activo -465,921| -25,624| -25,624| -25,624| -25,624|-14,212|-14,212|-14,212| -14,212 -14,358| -14,358| -14,358| -14,358
Proveedores -14,447 7,330 7,330 7,330 7,330 4,127 4,127 4,127 4,127 4,049 4,049 4,049 4,049
Otras cuentas por pagar 34,644 9,287 10,117 10,117 10,117 2,058| 2,414| 2,414 2,414 2,225 2,398 2,398 2,398
Impuestos por pagar -17,231 763 763 763 763 430 430 430 430 421 421 421 421
Aumento o disminucién en cuentas del Pasivo 2,966 17,380| 18,210| 18,210/ 18,210( 6,614| 6,971 6,971 6,971 6,695 6,868 6,868 6,868
Flujo neto utilizado por actividades de operacién -212,931 | 65,816 | 79,898 | 70,491 | 46,598 |69,845|82,193 |81,534 | 60,590 | 71,500 | 83,849 | 83,724 | 59,257
Propiedad, Planta y Equipo, Neto -606,163 -5,250 -5,250 -5,250 -5,250{ -4,000| -4,000| -4,000 -4,000 -4,000 -4,000 -4,000 -4,000
Inversiones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Flujo neto originado por actividades de inversiéon -606,163 | -5,250 -5,250 -5,250 -5,250 | -4,000 | -4,000 | -4,000 [ -4,000 -4,000 -4,000 -4,000 -4,000
Obligaciones Financieras de Corto plazo 881,619| -170,631| 46,188| -64,499| 42,727|-65,441| 47,130|-77,130| 27,147| -67,077| -36,019| -79,301| -54,834
Obligaciones Financieras de Largo Plazo -132,740 0[ -83,333 0[ -83,333 0[-83,333 0[ -83,333 0 0 0 0
Movimientos Financieros 748,880| -170,631| -37,145| -64,499| -40,606|-65,441|-36,204|-77,130| -56,186| -67,077| -36,019| -79,301| -54,834

Movimientos Patrimoniales Non-Cash 12,477 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) -22,019 0| -36,761 0 0 -0]-41,585 0 0 -0[ -43,408 0 0

Movimientos Patrimoniales -9,542 0| -36,761 0 0 -0| -41,585 0 0 -0| -43,408 0 0
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 739,338 [-170,631 | -73,906 | -64,499 | -40,606 |-65,441|-77,789|-77,130| -56,186 | -67,077 | -79,427 | -79,301 | -54,834
[Movimiento Neto de Caja | -79,756] -110,065] 742] 742] 742]  404]  404]  404] 404] 422] 422] 422] 422]
Caja Inicial 223,529 143,773 33,708 34,450 35,192 35,933 36,338 36,742 37,146 37,550 37,973 38,395 38,818
Caja Final Calculada 143,773 33,708 34,450 35,192 35,933 36,338 37,146 37,550 37,973 38,395
Caja Final Reportada 143,773 33,708 34,450 35,192 35933 36,338 36,742 37,146 37,550 37,973 38,395 38,818 39,240
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Resumen Flujo de efectivo anual:

Fuentes San Felipe SANLIC S.A.

Flujo de Efectivo del Periodo (US$)

2022
dic-22

2023
dic-23

2024
dic-24

2025
dic-25

Utilidad Neta 40,845 46,206 48,231 54,458
Depreciacion 220,456| 251,814| 282,922| 291,172
Provision por Cuentas x Cobrar 5,790 901 491 513
Provision por Obsolescencia 3,949 1,046 589 578
Provision por Jubilacién Patronal -21,016 0 0 0
Actividades que no afectan Flujo de EFECTIVO 250,024 | 293,289 | 323,486 | 328,465
USOS (1) y FUENTES (+)
Cuentas por cobrar clientes -244,099| -37,988| -20,704| -21,635
Otras cuentas por cobrar 2,002 -6,797 -3,704 -3,871
Inventarios -206,969| -54,799| -30,854| -30,268
Impuestos por cobrar -10,790 -2,913 -1,588 -1,659
Otros activos -6,065 0 0 0
Aumento o disminucién en cuentas del Activo -465,921| -102,497| -56,850| -57,434
Proveedores -14,447( 29,320 16,509 16,195
Otras cuentas por pagar 34,644 39,638 9,299 9,417
Impuestos por pagar -17,231 3,052 1,718 1,686
Aumento o disminucién en cuentas del Pasivo 2,966 72,010 27,526| 27,298
Flujo neto utilizado por actividades de operacién -212,931 | 262,802 | 294,162 | 298,330
Propiedad, Planta y Equipo, Neto -606,163| -21,000| -16,000| -16,000
Inversiones Financieras 0 0 0 0
Flujo neto originado por actividades de inversién -606,163 | -21,000 | -16,000 | -16,000
Obligaciones Financieras de Corto plazo 881,619 -146,214| -68,293| -237,232
Obligaciones Financieras de Largo Plazo -132,740| -166,667| -166,667 0
Movimientos Financieros 748,880| -312,881| -234,959| -237,232
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 12,477 0 0 0
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) -22,019| -36,761| -41,585| -43,408
Movimientos Patrimoniales -9,542| -36,761| -41,585| -43,408
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 739,338 | -349,642 | -276,545 | -280,640
[Movimiento Neto de Caja -79,756] -107,840] 1,617] 1,690
Caja Inicial 223,529 143,773 35,933 37,550
Caja Final Calculada 143,773 35,933 37,550 39,240
Caja Final Reportada 143,773 35,933 37,550 39,240
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Flujo de Caja trimestral proyectado (Dic-2022 a Dic-2025)

Fuentes San Felipe SANLIC S.A.

Flujo de Caja Proyectado (US$ Miles) mar-23  jun-23  sep-23  dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 mar-25 jun-25 sep-25 dic-25
Caja Incial 223,529 143,773 33,708 34,450 35,192 35,933 36,338 36,742 37,146 37,550 37,973 38,395 38,818
INGRESOS
Ventas de Contado 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Recuperacion de Cartera / Ventas a Crédito 3,052,538| 874,174 893,071 889,626| 898,475|918,260|938,008|934,408| 943,655| 959,582| 980,218| 976,456 986,119
Otros Ingresos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ajustes No Efectivos 209,179 61,771 61,771] 61,771 61,771| 68,814| 68,814| 68,814| 68,814| 68,502| 68,502 68,502| 68,502
Total Ingresos 3,261,717 935,944 954,842 951,397 960,246 987,074 #HHHH #HHHH 1,012,468 1,028,084 1,048,720 1,044,958 1,054,621
EGRESOS
Costo de Ventas 2,147,642 528,190| 529,279 529,081 529,591|549,625(550,849(550,626] 551,199 573,893| 575,125| 574,901| 575,477
Gastos Operativos 1,218,078 326,508| 332,859| 331,549| 334,912|348,848(355,996(354,628| 358,142| 364,472 372,141| 370,711| 374,383
Gasto Financiero 68,846| 14,702 12,078| 19,547| 22,143| 18,359| 17,386| 16,037 14,715| 17,804 17,190 15,208 14,123
Impuestos y Otros Egresos 40,081 728 728 728| 27,002 397 397 397| 27,823 415 415 415 31,381
Total Egresos 3,474,647 870,129 874,944 880,906 913,648 917,229 924,628 921,687 951,878 956,584 964,871 961,234 995,365
Total Ingresos (Egresos), Neto -212,931 65,816 79,898 70,491 46,598 69,845 82,193 81,534 60,590 71,500 83,849 83,724 59,257
Propiedad, Planta y Equipo, Neto -606,163 -5,250 -5,250 -5,250 -5,250( -4,000| -4,000| -4,000 -4,000 -4,000 -4,000 -4,000 -4,000
Inversiones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Propiedades de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Variaciones en Inversiones de Capital -606,163  -5,250 -5,250 -5,250 -5,250 -4,000 -4,000 -4,000 -4,000 -4,000 -4,000 -4,000 -4,000
Déficit o Superéavit -819,094 60,566 41,348 65,845 78,193 77,534
Obligaciones Financieras de Corto plazo 881,619( -170,631| 46,188| -64,499| 42,727|-65,441| 47,130|-77,130| 27,147| -67,077| -36,019( -79,301| -54,834
Obligaciones Financieras de Largo Plazo -132,740 0| -83,333 0[ -83,333 0[ -83,333 0[ -83,333 0 0 0 0
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 12,477 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasifiacion Cuentas de Patrimonio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) -22,019 0| -36,761 0 0 -0| -41,585 0 0 -0| -43,408 0 0
Total Atividades de Financiamiento 739,338 -170,631 -73,906 -64,499 -40,606 -65,441 -77,789 -77,130 -56,186 -67,077 -79,427 -79,301 -54,834
Flujo de Caja Libre Después de Nuevo Financiamiento -110,065
Caja Final 143,773 33,708 34,450 35,192 35,933 36,338 36,742 37,146 37,550 37,973 38,395 38,818 39,240
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Resumen Flujo de caja anual:

Fuentes San Felipe SANLIC S.A. 2022 2023 2024 2025

Flujo de Caja Proyectado (US$ Miles) dic-22 dic-23 dic-24 dic-25
Caja Incial 223,529 143,773 35,933 37,550

INGRESOS

Ventas de Contado 0 0 0 0
Recuperacién de Cartera / Ventas a Crédito 3,052,538 3,555,346(3,734,330|3,902,375
Otros Ingresos 0 0 0 0
Ajustes No Efectivos 209,179| 247,083| 275,254 274,008

Total Ingresos

3,261,717 3,802,428 4,009,585 4,176,383

EGRESOS
Costo de Ventas 2,147,642|2,116,140|2,202,299(2,299,396
Gastos Operativos 1,218,078|1,325,828(1,417,614(1,481,706
Gasto Financiero 68,846| 68,471| 66,497 64,325
Impuestos y Otros Egresos 40,081 29,187 29,013 32,625

Total Egresos

3,474,647 3,539,627 3,715,423 3,878,053

Total Ingresos (Egresos), Neto

-212,931 262,802 294,162 298,330

Propiedad, Planta y Equipo, Neto -606,163| -21,000| -16,000| -16,000
Inversiones Financieras 0 0 0 0
Propiedades de Inversion 0 0 0 0
Variaciones en Inversiones de Capital -606,163 -21,000 -16,000 -16,000
Déficit o Superévit -819,094 241,802 278,162 282,330
Obligaciones Financieras de Corto plazo 881,619| -146,214| -68,293| -237,232
Obligaciones Financieras de Largo Plazo -132,740( -166,667| -166,667 0
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 0 0
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 12,477 0 0 0
Reclasifiacién Cuentas de Patrimonio 0 0 0 0
Reclasificacién Resultados (y/o Dividendos) -22,019| -36,761| -41,585| -43,408
Total Atividades de Financiamiento 739,338 -349,642 -276,545 -280,640
Flujo de Caja Libre Después de Nuevo Financiamiento -79,756 -107,840 1,617
Caja Final 143,773 35933 37,550 39,240
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h. Opinion emitida por la compaiiia auditora externa con respecto a la presentacion,
revelacion y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros de las
cuentas por cobrar a empresas vinculadas

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
Contadores Publicos - Auditores - Consultores
Barén de Carondelet Oel-20 y Av. 10 de Agosto,
113 Edif. Barén de Carondelet, PH1, Quito - Ecuador
A AWI"I bOI | [berg er C. Postal 170508, PO BOX 17-01-2794
Tel.: + 593.2,2434017 / +593.2.2436513
Desde 1949 + 593.2.2437438 / + 593.2.2439178

wbamberger@willibamberger.com
www.willibamberger.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
ADICIONAL PARA EMISORES DE OBLIGACIONES
PRESENTACION Y REVELACION DE CUENTAS POR
COBRAR CON RELACIONADAS

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

I

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de FUENTES SAN FELIPE
8.A. SANLIC, al 31 de diciembre de 2021, sobre los cuales hemos emitido nuestra opinion
con fecha marzo 18 de 2022. Como parte de nuestro trabajo también, incluye verificar las
transacciones con partes relacionadas.

En referencia a las disposiciones legales emitidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera y que son de cumplimiento general y obligatorio, respecto del
pronunciamiento de nuestra Firma Auditora sobre “la presentacion, revelacién y bases de
reconocimiento como activos en los Estados Financieros de las cuentas por cobrar a
empresas vinculadas” de la compaiiia FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, constante
al numeral 5 del Articulo 13 de la Seccion IV, Capitulo IV, Subtitulo 1V del Titulo If de la
Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera

A efectos de dar cumplimiento a los requerimientos descritos en el pirrafo anterior,
ratificamos que la informacion contenida en los estados de situacion financiera en general
¥ sus notas explicativas, la compaiiia no tiene cuentas por cobrar a partes relacionadas,
al 31 de diciembre de 2021, consecuentemente en nuestra opinion se presenia
razonablemente, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financieray Normas Internacionales de Contabilidad.

Este informe, FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, y no debe ser utilizado para otros
Dropositos.

Quito, marzo 18 de 2022

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
RN.AE. No. 036

Documento firmado electrénicamente.
Ledo. Marco Yépez C.

Presidente
Registro C.P.A. 11.405

Firmads slectrénicamente pori

¥Z MARCO ANTONIO

23

Crowe Global correspondent firm
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Descripcion de los activos productivos e improductivos existentes a la fecha, con
indicacion de las inversiones, adquisicion y enajenaciones de importancia, realizadas
en el Gltimo ejercicio econémico

ACTIVO PRODUCTIVOS E IMPRODUCTIVOS
SEPTIEMBRE 2022

Productivo

ACTIVO

Improductivo

Efectivo y equivalentes 134,199.29
Cuentas por cobrar comerciales netas 473,578.47 -4,221.79
Inventario neto 541,164.76

Anticipos pagados 157,853.89
Otras cuentas por cobrar 2,012.13
Impuestos por recuperar 65,879.19
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,014,743.23 355,722.71
Propiedad planta y equipo 1,336,690.56

Activos por impuestos diferidos 25,478.50
Otros activos no corrientes 59,047.01
TOTAL ACTIVOS LP 1,336,690.56 84,525.51
TOTAL ACTIVOS 2,385,209.17 440,248.22

2019 ‘

Septiembre

2020 2021 2022

Adiciones Venta/Baja | Adiciones Venta/Baja Adiciones Venta/Baja Adiciones Venta/Baja
Maquinaria y 0.00
equipos 104,169.00 0.00 3,959.81 (31,298.73) | 14,315.00 0.00 29,400.00
Edificios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Vehiculos 2,041.00 0.00 27,142.86 (9,425.81) 0.00 (42,096.74) 0.00 0.00
Terrenos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Equipos de 0.00
computacién 4,609.00 0.00 9,944.71 (28,143.31) 6,770.74 0.00 10,969.24
Muebles y 0.00
equipos de
oficina 590.00 0.00 76.16 (20,864.90) 236.59 (900.00) 2,130.00
Instalaciones 0.00 0.00 0.00 0.00 3,465.07 0.00 0.00 0.00
Otros activos 2,332.00 0.00 4,739.67 (7,072.60) 6,850.16 0.00 5,508.10 0.00
Equipos de 0.00
laboratorio 0.00 0.00 494.00 0.00 0.00 0.00 348.00
Propiedades 0.00
naturales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Construcciones 0.00
en curso 28,636.00 (83,088) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Equipos de 0.00
comunicacion 400.00 0.00 0.00 0.00 410.00 0.00 0.00
Herramientas 850.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

€OPICAVAL

valores

casa de
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6. DECLARACION JURAMENTADA DEL REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA
EMISORA

DECLARACION JURAMENTADA

Bertha Alexandra Sanchez Figueroa, en mi calidad de Gerente General y, por tanto,
Representante Legal de la compafia FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, declaro bajo
juramento que la informacidén contenida en el presente Prospecto de Oferta Plblica es
fidedigna, real y completa y, de ser el caso, seré responsable por cualquier falsedad u
omisién contenida en ella, eximiendo tanto a la Autoridad, como a los estructuradores
financiero y legal, de cualquier responsabilidad en tal sentido.

Quito, 15 de noviembre de 2022.

Atentamente,

FUENTES SA LIPE S.A. SANLIC
Bertha xandra Sanchez Figueroa
Gerente General

ABLEC,
< [
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7. DECLARACION BAJO JURAMENTO OTORGADA ANTE NOTARIO PUBLICO POR EL
REPRESENTANTE LEGAL DEL EMISOR EN LA QUE DETALLE LOS ACTIVOS LIBRES DE
GRAVAMENES
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20221701036P04626

NOTARIA TRIGESIMA SEXTA DEL CANTON QUITO

EXTRACTO
| Eseritura N°: | 20221701036P04626 "
ACTO O CONTRATO: I
DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA "
FECHA DE OTORGAMIENTO: | 14 DE NOVIEMBRE DEL 2022, (12:57) 1
OTORGANTES
OTORGADO POR
Tipo Documento de No,
Persona Nombres/Razén social interviniente identidad Identi:cacié Nacionalidad Calidad Persona que le representa
Juridica FUENTES SAN FELIPE 5. A. REPRESENTAD RUC 05900553280 ECUA?ORIA GERENTE BERTHA ALEXANDRA
SANLIC O POR 01 NA GENERAL SANCHEZ FIGUEROA
AFAVORDE
Tipo Documento de Ha,
Persona Nombres/Razén social Intnr\ri}:ﬁonw identidad Iduntizcacié Nacionalidad Calidad Persona que representa
UBICACION
- Provincia Cantén Parroquia
PICHINCHA QuITO INAQUITO

DESCRIPCION DOCUMENTO:
OBJETO/OBSERVAGIONES:

CUANTIA DEL ACTO O
CONTRATO: INDETERMINADA

—

— ] -
NOTARIO(A) MARIA AUGUSTA PENA VASQUEZ
NOTARIA TRIGESIMA SEXTA DEL CANTON QUITO

Colegio de Nolleirios de Pichincha
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NOTARIA
TRIGESIMA
SEXTA

10

11

12

19

20

21

Ab. Maria Augusta Pefia Vasquez, Msc.

NOTARIA

2022 | 17 | o1 | 26

DECLARACION JURADA
Que otorga:
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC
Cuantia: INDETERMINADA

Di 2 copias

§&&&&EE&E&E DEFSS &&&&&&&&&E
En la ciudad de San Francisco de Quito,
Distrito Metropolitano, Capital de la
Republica del Ecuador, el dia de hoy lunes
catorce (1l4) de noviembre del afno dos mil
veintiddés, ante mi ABOGADA MARIA AUGUSTA
PENA VASQUEZ, MscC. , Notaria Trigésima
Sexta del Cantén Quito, comparecen la
sefiora BERTHA ALEXANDRA SANCHEZ FIGUEROA,
en su calidad de Gerente General y como
tal, Representante Legal de 1la compania
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., segun
consta del nombramiento vigente e inscrito

gue se agrega como habilitante, a quien de

47
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13

14

15

16

17

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

conocer doy fe, en virtud de haberme
presentado su cédula de ciudadania y
certifaicado de votacidn cuyas copias
debidamente certificadas por mi se agregan
a la presente declaracidédn y autorizéndome
a la obtencidén de su informacién en el
Registro Personal Unico, de conformidad
con lo dispuesto en el Articulo setenta vy
cinco (Art. 75) de 1la Ley Orgéanica de
Gestidén de la Identidad y Datos Civiles vy
Resolucidén cero setenta y ocho guidén dos
mil dieciséis dictada por el Pleno del
Consejo de 1la Judicatura el dos de mayo
del dos mil dieciséis; y, que se agrega
como habilitante. La compareciente es de
nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad,
de estado civil casada, empleada privada,
domiciliada en esta ciudad de Quito,
Digtrirte Metropolitand, ademas instruido
por mi, la Notaria, en el objeto vy
resultados de esta escritura ptblica, a 1la
que procede libre y voluntariamente,
advertida de las penas del perjurio y de
la obligacién que tiene de decir la verdad
declara: “Yo, BERTHA ALEXANDRA SANCHEZ
FIGUEROA, con cédula de ciudadania cero
cinco cero dos tres nueve siete seis uno

cinco(0502397615), en mi calidad de
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Ab. Maria Augusta Pefia Vasquez, Msc.

NOTARIA

1 Gerente General y, como tal, Represen

NOTARIA
TRIGESIMA
SEXTA

3 segun consta del nombramiento
4 agrega como habilitante, de conformidad

5 con lo establecido en 1la normativa legal

6 y reglamentaria del mercado de
7 wvalores, declaro bajo juramento que, sobre los
8 activos de propiedad de la comparnia FUENTES SAN
9 FELIPE S.A. SANLIC., declarados mas adelante vy
10 concordantes con el certificado de activos libres
11 de gravamen y el balance general cortado al
| 12 treinta (30) de septiembre de dos mil veintidés
| 13 (2022), que se adjuntan al presente documento,
14 como documentos habilitantes, no pesa ningin
15 gravamen. La compafiia FUENTES SAN FELIPE S.A.
16 SANLIC., se compromete expresamente a mantener en
17 todo momento activos libres de gravamen, de
18 limitacién al dominio, de prohibicién de enajenar
19 vy/o prenda necesarios y suficientes con el objeto
20 de que la relacidén activos libres de gravamen /

21 obligaciones en circulacidén, se encuentren en

22 todo momento en los montos y/o niveles

23 establecidos por la Ley de Mercado de Valores

]
4

(Libro II del Cédigo Orgénico Monetario vy
25 Financiero), 3% en la normativa legal y
26 reglamentaria del mercado de valores, durante la

27 vigencia de la primera emisién de Obligaciones de

28 largo plazo que estd realizando la empresa. Para &A
\
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el efecto, la compafiia se compromete a reponer
los activos que se enajenen, transformen,
deterioren o destruyan, por otros de igual o
similar naturaleza a los detallados en el
siguiente cuadro, cuyo valor permita cubrir la
relacidén establecida por la normativa legal vy
reglamentaria del mercado de valores, durante la
vigencia de la primera emisidén de obligaciones
que estd realizando la empresa. Inicialmente los
activos que respaldan la primera emisién de

Obligaciones Sonys——-—taarit s e e e

Activos al (30-09-22) UsD
Inventario $300.000,00
Activo Financiero clientes no

relacionados $100.000,00
Propiedad, Planta y Equipo $200.000,00
TOTAL $600.000,00

Sin embargo, el Emisor queda obligado a mantener
activos libres de gravamen sobre todos o
cualquiera de los activos antes descritos,
siempre que sean suficientes y cubran la relacién
activos libres de gravamen / obligaciones en
circulacién, en la relacién establecida por la
normativa del mercado de valores. En calidad de
Representante Legal de Fuentes San Felipe S.A.
Sanlic., declaro bajo juramento que la
informacién contenida en la presente
declaracidédn y en los documentos adjuntos es

fidedigna, real y completa, y seré civil vy
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Certtf caclc; o
: Reglstro Unico de Contrlbuyentk.. -

/

,>y

,:;.
_s

Razon Social Nidmero RUC /";'a\’

FUENTES SAN FELIPE S. A. SANLIC 05900553280021lw o7

r'r.y

Representante legal
+ SANCHEZ FIGUEROA BERTHA ALEXANDRA

Estado Régimen

ACTIVO REGIMEN GENERAL

Inicio de actividades Reinicio de actividades Cese de actividades '
09/05/1991 No registra No registra

Fecha de constitucion

09/05/1991

Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA 3/ COTOPAXI / LATACUNGA Sl

Tipo Agente de retencion
SOCIEDADES S

Domicilio tributario

Ubicacion geografica
Provincia: COTOPAXI Canton: LATACUNGA Parroquia: ELOY ALFARO (SAN FELIPE)
Direccién

Barrio: SAN FELIPE Calle: CUBA Numero: S/N Interseccion: PASAJE ELOY
ALBERTO SANCHEZ Referencia: A UNA CUADRA DE LA FABRICA IMPERIAL

Actividades econdmicas

-+ G46309401 - VENTA AL POR MAYOR DE BEBIDAS NO ALCOHOLICAS (JUGOS, GASEOSAS, AGUA
MINERAL, ETCETERA).
+ C11040201 - PRODUCCION DE AGUAS MINERALES NATURALES Y OTRAS AGUAS EMBOTELLADAS.

Establecimientos
Abiertos Cerrados
2 1

Obligaciones tributarias
» ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

» 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES
+ 2011 DECLARACION DE IVA

* 4150 CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL PARA SOCIEDADES CON INGRESOS MAYORES O IGUALES A
USD 1 MILLON

« ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES -
ANUAL

* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

1/2

-« Www.sri.gob.ec ' .
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Razoén Social Nimero RUC
FUENTES SAN FELIPE S. A. SANLIC 0590055328001

* ANEXO RELACION DEPENDENCIA
+ 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

. Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estin sujetas a cambios. Revise
- periédicamente sus ‘'obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

NiUmeros del RUC anteriores

No registra
Cddigo de verificacion: CATRCR2021002071464
Fecha y hora de emision: 03 de sepliembre de 2021 13:35
Direccidn IP: 181.211.115.150

Validez del cerlificado: El presente certificado es vilido de conformidad a lo establecido en la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracién
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccicnal SRI en linea yfo en la aplicacién
SRI Mavil.
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Ingeniera
Bertha Alexandra Sanchez Figueroa
Presente.-

De mi consideracién:

Campleme comunicarle que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
compafiia FUENTES SAN FELIPE 5.A. SANLIC, reunida el 08 de Junio de 2022,
designé a usted como Gerente General de la compaiiia por el periodo estatutario de
CUATRO (4) ANOS, pudiendo ser reelegida en forma indefinida, otorgéndole los
deberes y atribuciones que establecen el Estatuto Social, Ia Ley de Compaiifas y sus
reglamentos, en tal condicién Usted, y por si solo, tendré Ia representacién legal, judicial
y extrajudicial de la misma.

La compafifa fue constituida el 05 de febrero de 1991, ante Notario Primero del Cantén

Latacunga, Lcdo. Hugo Berrazueta Pastor, e inscrita en el Re gistro Mercantil del Cantén
Latacunga, el 09 de mayo de 1991.

Mucho agradeceré que al pie del presente nombramiento se sirva hacer constar 1a razén

de su aceptacién, por mi parte y en nombre de la compaifiia me complazco por esta
designacion.

Atentamente,

_}Jﬂ fors éwalfhfﬁ

Nelson Eduardo Sanchez Figueroa
Secretario del Directorio de la Junta de Accionistas

Agradezco y acepto la designacién de Gerente General de Ia compaiiia FUENTES SAN
FELIPE S.A. SANLIC.

Latacunga, 08 de Junio de 2022.

/]Zuﬂ“o ,Lg«"“'hj

Bertha Ale a Sanchez Figueroa
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+  Registro de la
205 Propledad y Mercantil

RAZON DE INSCRIPCION &
Fecha Repertorio: 06/07/2022 08.57.56
Fecha Inscripcién: 07/07/2022 11.37.58

Repertorio: 4886

Inscripcion: 315

Registro de: SUJETOS MERCANTILES
Naturaleza: NOMBRAMIENTO

EL REGISTRO DE LA PROPIEDAD INMOBILIARIA Y MERCANTIL DEL CANTON LATACUNGA, certifica gl
en esta fecha queda legalmente inscrito el acto o contrato: NOMBRAMIENTO en el Libro de Registro d:

SUJETOS MERCANTILES, con el nimero de inscripcion 315 del afio 2022 y anotada en el Repertorio Generz
con el nimero 466, en donde intervienen:

Nombre Cédula/Ruc Estade Civil Calidad
FUENTES SAN FELIPE S. A. SANLIC 0590055328001 Otorgantes
SANCHEZ FIGUEROA BERTHA ALEXANDRA 0502397615 Casado(a) Gerente'General ~

UN ORIGINAL DEL PRESENTE NOMBRAMIENTO Y DEL ACTA QUEDA ARCHIVADA EN EL LIBRO Dt

SUJETOS MERCANTILES DEL REGISTRO DE LA PROPIEDAD INMOBILIARIA Y MERCANTIL DEI
CANTON LATACUNGA.

NOTAS ACLARATORIAS:

DE LA VIGENCIA: La presente cenificacién se confiere segin los registros que conslan en la BASE DE DATOS dal Registro de la Propiedad Inmobiliaria y Mercantil del Cants
Latacunga, vilidos e ingresados hasta la presente fecha, la q

ue tendrd plena vigencia por un periodo de un mes contando a partir de 1a fecha de emisién, salvo que antes se modifiqu
algin dato del conlenido de la informacidn registral.

DE LA VALIDACION: Para validar la vigencia de Ia informacian faver ingresar el cadigo de verificacion del documento en Ia pagina web del Registro de la Propiedad Inmobiliaria
Mercantil del Canton Latacunga o leyende el cédigo QR desde la aplicacidn mdvil oficial.
DE LA NORMATIVA LEGAL: Esta certificacién ha sida emitida con sustenta en los articulos 2,8,7, 13y 51 de la Ley de Comercio Electrénico, Firmas Electrénicas y Menszajes de Dato:

articulo 3 inciso 3 de la Ley Orgénica del Sistema Nacional de Registro de Datos Publicos, articulo 202 del Cédiga Orgénico General de Procesos y demds normativa aplicable, asi com
en el Instructivo para la emisidn de certificados en linea.
DE LA RECTIFICACION: En el caso de detectar una informacion emdnea que contenga

este cerificado, el usuario puede solicitar la rectificacion en el Registro de la Propieda
Inmabiliaria y Mercantil de! Cantén Latacunga.

Cadigo de Verificacid
GHTAEly, 6ykpp5019¢
s o e
& O .
’// &) . + “::ﬁ‘ .Ilﬂ | ]
’/ 3 ‘ / . ;\ r‘ 5 =
{ i 5 e 0 E ; ,'r-?
ABg. Hector Adecdato Jami Negrete 2 X NoR § .I
egisirador de la Propiedad y Mercantil '7%-3," N ';a;_:/‘ &
Wq"*v'r .-; Land B
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Direccién General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacién

“ REPUBLICA DEL ECUADOR __ f

CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDE

Numero unico de identificacion: 0502397615
Nombres del ciudadano: SANCHEZ FIGUEROA BERTHA ALEXANDRA
Condicion del cedulado: CIUDADANO

Lugar de nacimiento: ECUADOR/COTOPAXI/LATACUNGA/LA MATRIZ
Fecha de nacimiento: 3 DE OCTUBRE DE 1978

Nacionalidad: ECUATORIANA

Sexo: MUJER

Instruccion: SUPERIOR

Profesion: INGENIERA

Estado Civil: CASADO

Conyuge: CARLIER PALOMEQUE ALBERTO MARTIN

Fecha de Matrimonio: 8 DE OCTUBRE DE 2009

Datos del Padre: SANCHEZ VILLACIS NELSON EDUARDO

Nacionalidad: ECUATORIANA

Datos de la Madre: FIGUEROA SANDOVAL BERTHA MERCEDES
_ Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicion: 21 DE OCTUBRE DE 2019

Condicion de donante: S| DONANTE

Informacién certificada a la fecha: 14 DE NOVIEMBRE DE 2022
Eﬂﬁ_ﬂg DIEGO FERNANDO SANTAMARIA SALAZAR - PICHINCHA-QUITO-NT 36 - PICHINCHA -

oy

#  N° de certificado: 223-790-62833

o (D~ A
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CERTIFICACION 2

Por medio de la presente, yo, Bertha Alexandra Sanchez Figueroa, en mi calidad de
Gerente General y, por tanto, Representante Legal de la compafiia Fuentes San Felipe
S.A. Sanlic, certifico, con corte al 30 de septiembre de 2022, la siguiente informacién
financiera, expresada en dolares.

ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN .

wew =~ Activo Valor en- Activo Libre de

Detalle % Activo Gravado SR
Libros | - Gravamen *
Efectivo y equivalentes de efectivo 134,199.29 0.00 134,199.29
Activo financiero (Cuentas por cobrar neto de provisié 572,983.46 -0.00 572,983.46
Inventarios neto 541,164.76 0.00 541,164.76
Gastos anticipados 122,118.43 0.00 122,118.43
Propiedad planta y equipo neto 1,336,690.56 0.00 1,336,690.56
Otros activos no corrientes 59,047.00 0.00 59,047.00
Impuestos diferidos 25,478.50 0.00 25,478.50

2,791,682.00 .. 2,791,682.00

Atentamente,

FI;:?ES SAN FELIPE S.A. SANLIC
Bertha Alexandra Sanchez Figueroa
Gerente General
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FUENTES SAN FELIPE
BALANCE GENERAL BAJO NIIF

MONEDA: DOLARES COTIZACION

FECHA DE CORTE:

PROCESADO: 07/10/2022 12:04 USUARIO: CONTABLE PAGINAT-1————q¢ 4
CUENTAS DEL BALANCE Acumulado anio Mes Actual T
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 134,199.29 134,199.29
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 134,199.29 134,199.29
ACTIVO FINANCIERO

CLIENTES NO RELACIONADOS 463,019.86 463,019.86

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 9,809.44 9,809.44

CLIENTES CHEQUES PROTESTADOS 749.17 74917

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 1,812.13 1,812.13

OTRAS CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 200.00 200.00

ANTICIPOS PROVEEDORES 35,735.46 35,735.46

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 65,879.19 65,879.19

RESERVA INCOBRABLES - 422179 - 422179
TOTAL ACTIVO FINANCIERO 572,983.46 572,983.46
INVENTARIOS

PRODUCTOS TERMINADOS 108,025.39 108,025.39

PRODUCTOS EN PROCESO 376.74 376.74

INV. MAT.PRIM. Y MAT.DE FAB. 106,204.13 106,204.13

INV. DE TAPAS. EMPAQUES Y ENVASES 130,818.10 130,818.10

INV. DE MATERIALES Y HERRAMIENTAS 21,294.78 21,294.78

INV. ARTICULOS PARA BOTELLON 70,612.27 70,612.27

INV. ENVASES Y JABAS 94,028.12 94,028.12

PRODUCTOS TERMINADOS TERCEROS 7,490.73 7,499.73

ARTICULOS DE PUBLICIDAD 8,503.02 8,503.02

PROVISIONES DE INVENTARIOS - 7,409.03 - 7,409.03

OTROS INVENTARIOS 211.48 211.48
TOTAL INVENTARIOS 541,164.76 541,164.76

GASTOS ANTICIPADOS

GASTOS PREPAGADOS 122,118.43 122,118.43

TOTAL GASTOS ANTICIPADOS 122,118.43 122,118.43

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,370,465.93 1,370,465.93
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USUARIO: CONTABLE PAGINA: 2 de 4
CUENTAS DEL BALANCE Acumulado anio Mes Actual
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
TERRENOS SAN FELIPE 92,207.30 92,207.30
EDIFICIOS SAN FELIPE 594,597.85 594,597.85
INSTALACIONES 31,577.81 31,577.81
MAQUINARIA Y EQUIPO 1,455,645.35 1,455,645.35
EQUIPO DE TRANSPORTE 295,041.42 295,041.42
HERRAMIENTAS 1,864.97 1,864.97
MUEBLES Y ENSERES 48,534.96 48,534.96
EQUIPO DE COMPUTACION 72,636.35 72,636.35
EQUIPO DE COMUNICACION 2,769.74 2,769.74
EQUIPO DE LABORATORIO 13,565.11 13,565.11
CONST. PROPIEDADES NATURALES 6,982.83 6,982.83
OTROS ACTIVOS FIIOS 6,308.20 6,308.20
VALLAS PUBLICITARIAS 700.00 700.00
ACTIVOS FIJOS EN TRANSITO 6,850.16 6,850.16
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 2,629,282.05 2,629,282.05
REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS
MAQUINARIA Y EQUIPO 22,785.79 22,785.79
TOTAL REVALORIZACION ACT. FIJOS 22,785.79 22,785.79
DEPRECIACION COSTO HISTORICO
EDIFICIOS - 203,896.30 - 203,896.30
INSTALACIONES - 9,360.84 - 9,369.84
MAQUINARIA Y EQUIPO - 591,764.43 - 591,764.43
EQUIPOS DE TRANSPORTE - 270,009.97 - 270,099.97
HERRAMIENTAS - 370.23 - 37023
MUEBLES Y ENSERES - 36,645.88 - 36,645.88
EQUIPOS DE COMPUTACION - 51,875.21 - 51,875.21
EQUIPOS DE COMUNICACION - 1,402.66 - 1,402.66
EQUIPOS DE LABORATORIO - 9,654.88 - 9,654.88
PROPIEDADES NATURALES - 6,982.83 - 6,982.83
OTROS ACTIVOS FIJOS - 2,176.03 - 2,176.03
VALLAS PUBLICITARIAS - 126,00 - 126.00
TOTAL DEPRECIACION COSTO HISTORICO -1,184,364.26 -1,184,364.26
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PROCESADO: 07/10/2022 12:04 USUARIO: CONTABLE «  PAGINA: 3 de 4

CUENTAS DEL BALANCE Acumulado anio Mes Actual
DEPRECIACION POR REVALORIZACION

MAQUINARIA Y EQUIPOS - 3,313.99 = 331399

TOTAL DEPRECIACION POR REVALORIZACION - 3,313.99 = 3,313.99

DETERIORO ACUM. PROP., PLANTA Y EQUIPO i
DETERIORO ACUMULADO PROPIEDAD PLANTA Y EdU[PO - 127,699.03 - 127,699.03
TOTAL DETERIORO ACUM. PROP., PLANTA Y EQUIPO - 127,699.03 - 127,699.03

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

JABAS Y ENVASES 16,354.51 16,354.51
AMORTIZACION ACUM. JABAS Y ENVASES - 6715 - 6715
PROYECTOS 19,861.18 19,861.18
PROYECTOS GALPON 5,203.81 5,203.81
PROYECTOS OFICINA PRODUCTO TERMINADO 3,416.80 3,416.80
PROYECTOS ERP 14,277.86 14,277.86
IMPUESTOS DIFERIDOS 25,478.50 25,478.50
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 84,525.51 84,525.51
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1,421,216.07 1,421,216.07
TOTAL ACTIVO 2,791,682.00 2,791,682.00
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS - 97,310.72 - 97,310.72
CUENTAS Y DOC. POR PAGAR - 466,919.41 - 466,919.41
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES POR PAGAR - 72,374.76 - 72,374.76
CUENTAS POR PAGAR A TERCEROS - 124,903.08 - 124,903.08
DOCUMENTOS POR PAGAR OTROS - 750,000.00 - 750,000.00
OTROS PASIVOS CORRIENTES - 79,973.51 - 79,973.51
TOTAL PASIVO CORRIENTE -1,591,481.48 -1,591,481.48

PASIVO NO CORRIENTE

OBLIGACIONES FINANCIERAS A L.PLAZO - 79.96 - 79.96
CUENTAS POR PAGAR A L.PLAZO - 923,60 - 92360
DEPOSITO POR ENVASES, JABAS - 2,216.59 - 2,216.59
JUBILACIONES POR PAGAR A L.PLAZO - 267,871.57 - 267,871.57
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USUARIO: CONTABLE PAGINA: 4 de 4

CUENTAS DEL BALANCE Acumulado anio Mes Actual
PROVISION DESAUCIO POR PAGAR - 47,567.20 - 47,567.20
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - 318,658.92 - 318,658.92

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVO -1,910,140.40 -1,810,140.40
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
CAPITAL SOCIAL - 140,000.00 - 140,000.00
RESERVAS - 31,880.07 - 31,880.07
REVALORIZACION DE ACTIVOS - 22,785.79 - 22,785.79
SUPERAVIT POR VALUACION/REVALUACION - 277,167.32 - 277,167.32
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - 148,347.01 - 148,347.01
APORT. ACC. Y SOC. PARA CAP. FUTU - 10,000.00 - 10,000.00
PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO - 43,301.98 - 43,301.98
UTILIDADES ACCIONISTAS PRE. EJERC. - 0.09 - 0.09
PERDIDAS ACUMULADAS ANOS ANTERIORES 0.01 0.01
RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIFS 12,957.12 12,957.12
RESULTADOS ACUMULADOS RESERVA CAPITAL - 221,016.47 - 221,016.47
TOTAL CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS - 881,541.60 - 881,541.60
TOTAL PATRIMONIO - 881,541.60 - 881,541.60
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO -2,791,682.00 -2,791,682.00

Firmado digitalmente

por: BERTHA
ALEXANDRA
SANCHEZ FIGUERDA
ING BERTHA SANCHEZF - CPA TERESA CHAVEZ
GERENTE GENERAL ' CONTADORA FUENTES SAN FELIPE
FUENTES SAN FELIPE S.A CPA 6893
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ANEXO 1

Estados Financieros
Auditados
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(j’.’y Assurance & Services Cia. Ltda.

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de;
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compania FUENTES SAN FELIPE S.A.
SANLIC., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019,
el estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrmonio neto y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha,
asl como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de fa
Compania FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., al 31 de diclembre de 2019, asl como
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Intemacional de
Informacidn Financiera para Pequenas y Medianas Entidades

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria
de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafila
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., de conformidad con el Codigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en 13 Replblica del Ecuador y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis

4. Sin calficar nuestra opinién informamos que, tal como se menciona en la Nota No. 28
de eventos subsecuentes, el Ministerio de Salud Puablica bajo las consideraciones "Que
el dia miércoles 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) a
través de su Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia
global, pidiendo a los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion,
proteger a las personas y trabajadores de salud, y salvar vidas”, y, “Que, mediante
"INFORME TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID - 19" de fecha 11
de marzo de 2020, aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la
Salud Pablica y Atencion Integral en Salud, remitieron a la Méxima Autoridad del
Ministerio de Salud Publica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador,
suginendo la “declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de Salud (...)",
emite la "declaracidn del estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos
del sistema nacional de salud, en los servicios de laboratorio, unidades de epidemiologia
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y control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y paramédicos, hospitalizacion y
consulta externa por |a inminente posibilidad del efecto provocado por el coronavirus
covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacion;

Asi mismo, en concordancia, mediante decreto ejecutivo No. 1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declara "el estado de excepcién por calamidad plblica en todo el
terrtono nacional, por los casos de corona virus confirmados y la declaratoria de
pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de |a Salud, que
representan un alto nesgo de contagio para toda la ciudadania y generan afectacon a
los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacion
de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante la inminente
presencia del virus COVID-19 en Ecuador ”

A partir de la fecha del decreto ejecutivo, dentro de las principales acciones tomadas se
incluye:

Declaracion de zona especial de seguridad a toda la provincia del Guayas

- Restriccion al derecho de libre circulacién y reunidn excepto para casos especificos.

- Restriccién general de circulacion de vehiculos y personas de 14h00 a 05h00.
Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional e internacional.

- Suspension de la jornada presencial en el sector poblico y privado, excepto para los
sectores de salud, sequridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia vial,
sector exportador y toda su cadena logistica, prestacion de servicios basicos,
provision de alimentos, provision de medicinas e insumos médicos, industria vy
comercio de cuidado y crianza de animales, sector financiero, servicio consular

Las arcunstancias antes descritas han confluido con otros factores externos, los que han
provocado una drastica calda en los precios del barril del petréleo, princpal fuente de
financiamiento del presupuesto estatal, presupuesto que ha sido elaborado y aprobado
con un precio referencial de USS 51 por barnl, sin embargo, a la fecha del presente
informe el precio real se ha visto drasticamente disminuido y afectado por constantes y
pronunciadas fluctuaciones en su valor,

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente, tendrian
sobre los estados financieros adjuntos, y sobre |a capacidad de la Entidad de continuar
como negocio en funcionamiento.

Otra cuestion

5 Llos Estados Financieros de la Compaiia FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.,
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de dicembre de 2018, han sido examinados
por otros auditores, cuyo informe de fecha 16 de agosto de 2019, contiene una opinion
favorable.

Responsabilidad de la Administracion de la Compahia por los estados financieros
6. La Administracidn es responsable de la preparacin y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con la NIIF Pymes, y del control intemo que la

direcaidn considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorreccion maternial, debido a fraude o error.
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7,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compania de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direcadn tiene la intencion de liquidar la sociedad o de
Cesar sus operaciones, 0 bien no existe otra alternativa realista

Los responsables del gobierno de la Compania son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compariia FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una sequndad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion maternial, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, s, indivdualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditorla de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También

10.1. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El nesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
€l caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede Implicar
colusion, falsificacaon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o elusién del control interno.

10.2. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcin de las
arcunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la Compania

10.3. Evaluamos la adecuacion de 1as politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
direccon

10.4. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccion, del pnncipio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe © no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compartia para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere flamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacdn revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condicones
futuros pueden ser causa de que la Compadiia deje de ser una empresa en
funcionamiento

10.5. Evaluamos la presentacidn general, estructura y contenido de los estados
financieros, induyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una
presentacon razonable

11. Comunicamos con los responsables del gobiermno de la entidad en relacion con, entre
Otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de |a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

12. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, como agente de percepodn y retencion, por el
ejercio economico terminado el 31 de diciembre del 2019, se emiten por separado

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
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FUENTES SAN FELIPE S. A. SANLIC
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018
(En doblares de los Estados Unidos de América - USS)

T
Activos
Activas cormentas
Efectivo y equivalenies de efectvo (Nota 4) uss 32,125 33,706
Iversiones temporales (Nota 5) 0 20,000
Cuentas por cobras y otras cuentas por cobear, neto de
estimacion de provsidn cuemas mcobrables de USS 4,061 en al
2019y USS 4,849 en el 2018 Nota 6 161,145 147,361
Activos por impuestos comentss (Nofa 7) 0 31,142
Pagos antcipadas (Nota 8 8.379 11,148
Inventarios (Nota S 263,379 299,103
Total actvos corrientes 465,028 543,060
Activers no Correntes
Propiedades, planta y equipes neto de depreciacion acumulata
US$ 1,167,779 en ¢l 2019 y USS 1,029,671 en el 2018 Nota 10 1,486,972 1,481,454
Otros actives (Nota 11) 112,947 53,100
Activo por impuestos diferidos (INota 12) 19.417 10,081

Total activos no cornentes

Total Actives

A

Sanchez
Gerente General
FUENTES SAN FELIPE S, A. SANLIC.

71

1.619.335

1,545,535

USS _2084363 _2.088595
ejPef
Contadora General
FUENTES SAN FELIPE 5. A, SANLIC.
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FUENTES SAN FELIPE 5. A. SANLIC.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

st
Pasivos y Patrimenio de los Accioniatas
Pasves comentes
Cuntas por pagar y olras cuentas por pagar (Nota 1.3) 329,185 219,408
Obligacionas Nnancieras corto plazo Nota 14) 182,201 180,860
Obhgaciones cormentes (Nota 15) 99 546 107,00
Pasvos acumudadas (Nota 16) 16,752 — e
Tota! pasivon comientes — 2074 ____ 51833
Pasivos na comentes
Cuenias par pagar y otras cuentas por pagar (Note 13) €224 524
ObAgaciones financieras largo plazo (Nots 1.2 241,734 366,959
Beneficos empleados largo plazo (Nota 17) 435,289 464822
Otros pasvos no corrientes (Nota 18) — 1Raa3 17,975
Total pasvos no coamentes — 6963%0 850879
Total Paswos 1.324.1 ——— 510
Patrimonio de los acclonistas
Capital Soclal INota 19) 110,000 110,000
Reserva woal Nata 150 25479 24,168
Reserva por revaluaodn de propedades ¥ equipos (Nata 159) 271167 277167
Otros resultados integrales (Nots 19) 139,662 111,579
fiesdtados acumulados: (Mota 15
Apfcacan de NIF por primers vez 12,957 (12.957)
Resurva de captal 221,018 221,06
Resultados acumuiados (11.988) 0
Resultado ded ejerccio —_—1800 ——l S0
Total patrenomo de los acoornestas —rl,  e—i8.986
fotal pasiven y patrimonio de los accionista R 705 R——
I
n? :
ftha Sanchez reans—"
Geronte General Contadora General
FUENTES SAN FELIPE S, A, SANLIC. FUENTES SAN FELIPE S. A SANLIC.
6
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FUENTES SAN FELIPE S. A. SANLIC.
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingrasas ordnarnios

ingresos ordinarios (Nota 20)
Costo de produccion y ventas (Nota 21)

Utilidad bruta en ventas

Gastos ordinarios
Gastos de adminstracion y ventas (Nota 22)
Utikdad ordinaria

Ganancias/ Pérddas

Gananclas (Nota 23)
Pérdidas (Nota 24)

{Pérdidas), neto
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta.
Carnente (Nota 25}
Diferido (Nota 25)
Utilidac (pérdida) del ejercicio
Otros resultados Integrales

Ganancias actuariales

Total otros resultados integrales
Total resuitado integral del ejercicio

Utilidad neta por acodn

Gerente General
FUENTES SAN FELIPE S, A. SANLIC.

73

Afos terminados el
31 de diciembre d

uss 1,905,327 1,816,349
(1,090,397) (1,052 864)
814,930 757,485
(697.023) (694 235)
117,906 63.250
20,167 38,798
uss {92,957 (Ba410)
(72.789) (45611)
45,117 17,639
(40,442) (40,608)
5.436 10,881
13111 (11,8988)
28103 138.003
Uss gg,lga 138|003
5
Jehny Al&TCoOn
Contadora General

FUENTES SAN FELIPE S. A. SANLIC.
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FUENTES SAN FELIPE S A, SANLIC

Extados de Flujos de Efectivo

Al 31 de Dickembire de 2019 y 2018
(En ddlarss de los Extados Unidos de América - USS)

Flupn ge efectiva por s actvidades de operaoon
Efocihva rocitnda de chontes

Efecive pagedo & proveedonss, ampleacons y oo
Elnetwo pranasto en las operacione

Electivo pagadal / prowito otres, reio
LR CUvO Neto provisto on ley actmdedes de operacion

Flapos ce afectn v Les Actvidades O Inversion
Aticiones de progledades y eaupos Note 10
Cargos diferidos
Fwersones temporakes

ERective meto pagachs wn s «Cihithating de Fwerson
Flqus de efectve por b scitndadan de financinmeernta

Flective rotn pagadn on bie actvidaces (8 Tnancamrmo
SOmmIrcion) £ Incramenta netn del efectve y egqunvaientes do efoctivo
flectvn y counvalarnes al e x del eho

Efectine y nouvalentes of final cel asn (Nota &)

Conclucedn de o utiidad neta ol ¢lectve ne1o provato on
B35 actvidades 00 Qporacon

Usciad / lparoudn) det epercicn
Onros resultackn wiegrales

Nesudtado integral del ¢ ccn

Apsstes
Ouot resulladon wiegrakey
Depraciacon de propwdad, plants y equipo Vota 10)
Arresticacones
Fronicn Cusrites swcobrables Vols &)
Provinetn detenom swentano
19% Participacidn Dabajadores INOm 251
Inpuesio @ & menta (Corrents y tfeeda)
Berahcon empleads large plaro
COnMritucion Cruce v twergeoosl
Bage da wwermtanos
Owos apstes

Cammnos 0uLos @ Vo y pasvon:
Conntas DOr cobrar y OFas CUOMAL O¢ Cobmas
Fagon arexipados
Activas Do IMOUELEDE COMpNtes
Fventanm
Otros acivoe
Cuentas ol pagar y otras (uentas por pagsr
Onlgacones tormnites

Boreticios ampleadon Lvgo plaro
Otros gawvas no comientey

Efoctvg neto prowistn por Ms

ANos terminacos of
31 de diclembre de
019 2010
uss 1,888,240 1 858 A08
—Al2B5901 (1541664
PRk - A— WL
—0SEn _____0NZ3
S ) I 13 R— X -}
41626 26,6271
o (20, 6
20,000 £20,0000)
—iede ___Oraars
(126,457} 178.368)
(1290 59,661
3 (42,115
——i2 157822
(1,581) w0
—_—0e V3%
uss EYAPE JL700
uss 1310 LAAA 1
—t 138003
Uss 41214 126,015
(2%.104) (138,000
138108 106,540
3,142 40,519
1.%8 1,189
776 1,881
1,962 ENRS S
32,006 29627
30,722 o
1855 o
1% 600 0
1) 38400
(5312) 52,188
2,765 (4 600
10,611 [}
16,340 12,601)
(91,438 0
113,038 ALSR
(FA.651) (40, 60M)
(2.84)) 3nn
115 4.8y
368 Q
uss 251 947 e aes
3
vy Alachee
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, fue constituida en la cudad de Latacunga-
Ecuador el 5 de febrero de 1991 ante Notano Primero del Cantdn de Latacunga, y
aprobada por el Superintendente de Companias de Quito mediante Resolucion del 25
de abnl de 1991, e inscrita en el Registro Mercantil de Latacunga el 9 de mayo del
mismo afo.

Incrementt su capital y reformé sus estatutos mediante escritura pablica del 24 de
octubre de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de diciembre del msmo afo.

Mediante escritura pablica del 20 de enerp 2017, incrementd el capital, mismo que fue
inscrita en el Registro Mercantil el 27 de enero del mismo ano.

Finalmente realizé un nuevo incremento de capital y reforma de estatutos mediante
escritura publica del 5 de mayo de 2017 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de
mayo del mismo afo.

El objeto principal de la Compadia es la extraccion, embotellamiento y venta al mercado
nacional e internacional de toda clase de aguas minerales y naturales, bebidas gaseosas
y refrescos en general. La extraccion, emboteflamiento y venta de gas, en cualquier
sistema y la fabricacion y venta de hielo en todas sus formas.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripaon de las prinapales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compadia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades, emitida por el International Accounting Standars
Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como, los requenmientos
y opciones informadas por |a Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros de la
Republica dei Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pequedias y Medianas Entidades, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Compafia FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., declara que
la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
ha sido aplicada integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompadian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que
la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar
de fos Estados Unidos de América

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafia FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018; asi
como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, ¥y
los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y
2018, se acompaian adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencamientos, coma corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde a fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos
mayores a ese pericdo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financeros de conformidad con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resuitados reales podrian diferir de esas estimaciones, Las estimaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones
se reconocen en el perlodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.

"
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Periodo econémico.-

La Compafiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Administracion de la Companila son las responsables de monitorear periodicamente
los factores de riesgo mas relevantes de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC. en base
a una metodologia de evaluacidn continua La Compania administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicidn al riesgo frente a
variaciones de inflacién

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se describen a
continuacion:

Riesgo de liquidez. - £l nesgo de liquidez de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., es
administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de
esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., realiza peribdicamente proyecciones de flujo de
caja, andlisis de la situacion financiera y del entorno econémica con el proposito de
obtener Ios recursos de liquidez necesarios para que la Compania cumpla con sus
obligaciones

Riesgo de inflacion. - El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con &/ no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
antenormente se compraba.

Riesgo crediticio. - £l riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compadia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El nesgo de crédito surge dei efectivo, depositos en bancos & instituciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de dlientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC. son los
saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que
representan la exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con
los activos financieros.
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compadia en funcién de la
experiencia de eerocios anteriores y su valoracion del entorno econdmice actual,

Riesgo de tasa de interés. - £l principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a Ia estructura de financiamiento, lo cual, permite a
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a
una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo el manejo y
la fijacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y
bancos sin restricciones.

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones corrientes.-

En este grupo contable se registra ef efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos.

Activos financieros. -

La Compafiia clasifica sus activos financieros seqin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacién es realizada sobre acorde al modelo del negocio que se
aplica en la gestibn de los activos financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocdio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y si
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, de aplicar

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.~
un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negacio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, asi como
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FUENTES SAN FELIPE S,A. SANLIC,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los demas
activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable con cambios
en los resultados.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconoodas inicialmente al valor razonable y posteriormente
a su costo amortizado incluyendo costo financiero de considerarse matenal y/o
detenoro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafia considera como tasa de descuento a la utilizada
en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperabies.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterloro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés,

El criteric que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos 0 mora en el
pago de |a deuda principal,

= Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

« Desapancion de un mercado activo para activos financiero.

* Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccidn adn no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

Politica de castigo.- La Compafla castiga un actvo financero cuando existe
informacion que indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no
existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacdn o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de
dos afos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cuslquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, y otros valores por cobrar.

Pagos anticipados.-

Correspanden a pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan
sido devengados al cierre del ejercico econdmico, Principaimente incluye seguros
pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros, los cuales se
encuentran registrados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarios por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensuaimente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Inventarios.-

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso
normal de la operacion,

Los inventarios estan registrados al costo o al valor neto realizable, el mas bajo. El valor
neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de venta

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja de rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado.
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Propiedades, planta y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta
Yy equipos se miden inicialmente por su costo

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicidon mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacdn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de ia
ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion.- para el
caso de edificios, la entidad ha optado por la medicion de dicha partidas de
propiedades, planta y equipos, por su valor razonable,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas Gtiles.- £l costo de propiedades, planta y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual
y método de depreciacibon son rewisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado regstrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Gtiles usadas en el calculo de 1a depreciacion:

Tipo de activo Vidas Gtiles
Edificios 20
Instalaciones 20
Muebles y equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de comunicacion 3
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
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Retiro o venta de propiedades y equipos.- L3 utilidad o pérdida que surja del retiro
0 venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalta los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna), Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania calcuia el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
actvos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros,

Si el imparte recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (0 unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
{o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores, El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,
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Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de a transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el
e:tado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compadia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos 12 meses
después de 1a fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto 3 la renta por pagar
cornente y el impuesto difendo.

Los impuestos cormentes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente. - £l impuesto por pagar cornente se basa en la utilidad gravable
(tnibutaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
detido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. £l pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corniente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afos 2019 y 2018 la tarifa general del impuesto a la renta para socedades es
del 25%, no obstante, la tarifa impositiva serd del 28% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a aguellas participaciones en cuya cadena de propiedad
existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
Imposicién y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%.

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domicliadas en el paks y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible,
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Impuestos diferidos. - £l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable, El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un active por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporaras deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compadia disponga de utifidades gravables futuras contra las que se
pedria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tnibutaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resuitado del periodo, excepto en I3 medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compania tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecid que se reconocerdn los efectos de la aplicacién de activos por
impuestos diferidos, Onicamente en Jos casos y condiciones establecidos en la
normatwva tributana pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o
registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcion de
los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa vigente,
sequn corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a |3 aphcacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En a estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilzara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributania y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.
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La Administracién Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal es
el caso de:

Pérdidas por deterioro parcial de los inventarnios - ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.

Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.
Gastos estmados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

* Valuacon de activos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de
la técnica contable.

Amortizacion futura de pérdidas tributarias.

Provisiones por beneficios de jubilacién y patronal y desahucio.

Pago minimo de impuesto a la renta. - Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditade al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucién
por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto
a la renta sin derecho a crédito tributario posterior

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer |a devolucion del anticipo minima a las
seciedades por un ejeracio econdmico cada trienio se considerara como el primer afo
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente |a actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo, y para el efecto ol contribuyente deberd presentar su peticién
debidamente justificada a la Administracidn Tributaria para que realice las verificaciones
que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del C6digo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionano piblico etc,

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributana el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto 3 I3 Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019, y
conforme a las reforma introducida al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No.
309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido
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o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a |a renta
causado. El Servico de Rentas Internas dispondrd la devolucion de lo indebido o
excesivamente pagado ordenando la emision de la nota de crédito, cheque o
acreditacion respectiva

Sequn |a Ley de Simplificacidn y Progresivdad Tributaria, el pago del impuesto podré
anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta por ciento (50%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal El valor anticipado constituird crédito
tnbutario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago
del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento,

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a;

* La parbapacion de los trabajadores en las utiidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a fa renta, sequn
lo establecido por la legistacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
Trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de operacion

» Vacaoones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada, excepto que el saldo al final del afio resultare inmaterial.

» Dédmo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legisiacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador lo
requiera puede recibir esta remuneracion mensualmente,

Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que I3
Compafia tanga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando ! flujo de efectivo estimado para cancelar Ia obligacién presente, su valor en
hbros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar Comao un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad

Contribucion unica y temporal

Mediante la promulgacion de la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, se establece la creacidn de una "Contribucién Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los anos 2020, 2021 y 2022, La contribucidn para
cada afo serd calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018 segin
las siguientes tarifas:

Ingresos Gravados Tarifa

Desde Hasta (%)
1.000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

La Contribucion total anual, no podré superar el 25% del impuesto a la renta causado
del ano 2018

Scbre la base anteriormente indicada, los estados financieros adjuntos, incluyen
Unicamente @l registro de la obligacion generada para la contribucion a ser cancelada
en el afo 2020,

Provision para jubilacion patronal y desahucio. - £l Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacidn patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una
misma institucion. En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio,

La Compadla establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningan fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubiiacion patronal se carga a cada periodo, en funcaon del aumento de
la antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a la
fecha de la valoracion actuarial,
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El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servico, tomando en consideracion el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del iempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pension.

Las hipOtesss actuariales consideradas son.

Bases Técnicas
Fecha de valoracion 31/12/2019
Tasa de descuento 8.21% (a)
Tasa de incremento salarial C.P. 4.00%
Tasa de incremento salarnial LP. 1.50%
Tasa de rotacion 11.61%

(a) Mejoras anuales a la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades, modificacion a la NIF 19, parrafo 83,
relacionado con las Suposiciones Actuariales: tasa de descuento: El tipo de
mterés a utilizar para descontar las prestaciones post-empleo a pagar a los
trabajadores debe determinarse utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, en la fecha del balance, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos,
deberd utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el
Gobierno denominados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se
informa

El estudio actuarial para la Compania FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., ha
sido elaborado por la Compania Actuana Consultores Cla. Lida, quien
considerd la tasa de descuento en referencia a las emisiones de bonos
ecuatorianos, mismo que 13 Intendencia Nacional de Mercado de Valores sefalo
que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad.
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Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresas por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compafia. €l ingreso se expone
neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la compadia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compahia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siquientes condiciones;

. La Compafia ha transfendo al comprador los nesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compariia no conserva para si ninguna implicacion en |a gestion corriente
Oe ios bienes vendidos, en el grado usuaimente ascciado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinanios pueda medirse con fiabilidad;

. Sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccién, y

. Los costos incurndos, © por incurrir, en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los COstos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

4
90 %



FUENTES SAN FELIPE 5.A. SANLIC.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoca los iIngresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia

de la transacoon.

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

(3) Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a

continuacion:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
(Nota 13)

Corriente
Bertha Fiquerca

Nelson Sanchez Villacis
Nelson Sanchez Figueroa

No Corriente

Actionistas

91

Dicembre 31,
2019

2018
(en U.S, ddlares)

24,663 30,292
24,663 30,292
8,000 0
57,326 60,585
924 924
924 924
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(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta se halla conformada por:

Diciembre 31
2019 2018
{en U.S. délares)
Caja chica 300 300
Caja general 6,644 20,833
Bancos 25,181 12,573
32,125 33,706
(S) Inversiones temporales
La cuenta incluye:
Diciembre 31
2019 2018

(en US. ddlares)

Cooperativa de Ahorro y Crédito
"CACPECO" Ltda. 0 20,000
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(6) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

El rubro de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segin el

siguiente detalle:

Corriente

Clientes
Nacionales

(+) Provision cuentas de dudoso cobro (i)

Anticpo proveedores
Nacionales

Otras cuentas por cobrar
Trabajadores
Varnas

Diclembre 31
2019 2018

{en U.S. dolares)
145,657 136,969
(4,061) (4,849)
141,596 132,120
2,296 4,070
2,296 4070
12,491 8418
4763 2,752
17,254 11,170
161,145 147,361

(i) El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro es como se indica a

continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2019 2018
{en U S. dolares)
Saldo al inicio del ano (4,849) (3,660)
Castigo 2,315 0
Provision del afio (1,528) (1,189
Saldo al final del afio (4,061) (4,849)

(7) Activos por impuestos corrientes

Un detalle de activos por impuestos cornentes s como SiQue:

Diciembre 31
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Anticipo de impuesto a 13 renta 0 10,759
Crédito tnbutano a favor (IVA) 0 8,707
Crédito tributaro a favor (ISD) 0 6,974
Crédito tributario a favor (Renta) 0 5,303
0 31,742
28
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(8) Pagos anticipados

Corresponde a,
Diciembre 31
2019 2018

(en U.S. dolares)
Sequros pagados por anticipado 8,379 6,447
Otros gastos anticipados 0 4,700

8!379 A

(9) Inventarios

Un detalle de los inventarios como sigue.

Diciembre 31
2019 2018
(en LS, délares)
Inventanos:

Envases y jabas 91,482 132,536
Agua sin gas 67,891 63,137
Producto terminado 54,631 52,386
Matena prima 34,342 37,752
Materiales indirectos 14,530 12,583
inventario en consignacion 4,178 6,902
Otros inventarios 3,297 0
Productos en proceso 0 3
(-) Provision deterioro inventarios (6,972) {6,196)

263,379 299,103
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(10) Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, un detalle de propiedad, planta y eqQuip0 es como
se indica a continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
(en U.S. dolares)
Maquinarias y equipos 1,439,269 1,297,010
Edificios 589,302 558,647
Vehiculos 319,421 317,380
Terreno 92,207 92,207
Equipos de computacion 74,900 70,290
Muebles y equipos de oficina 67,281 62,006
Instalaciones 28,113 18,457
Otros activos 12,850 10,517
Equipos de laboratorio 12,723 12,723
Propiedades naturales 6,983 6,983
Construcciones en curso 5,296 59,748
Equipos de comunicacion 5,186 4,786
Herramientas 1,221 N

(-) Depreciacion acumulada propiedad,
planta y equipos (1,167,779) (1,029,671)

1,486,972 1,481,454

&l movimiento de propiedades y equipo durante los afios 2019 y 2018, se resume a
continuacidn:

(Ver pagina siguiente)
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Saldo Saldo Saldo
Cusnta IN2/2017  Adiciones. mmm NN22018  Adiciones. mm 2,209
Tetrwrns 92,207 0 n 92,207 0 0 82207
Ecdficion 511,006 32,219 15,422 558647 0 30,655 589302
Instalaciones 18,457 0 L] 18,457 o 8,65 28113
Maguinarias y eupos ndustniaies 296,579 12,318 288113 1,297,010 104,169 |/ON 1439269
Vehicules 314319 3,061 Q 317,380 2041 0 HMsan
Muables y equapas de ofxina 55,856 2,150 a 62,006 550 4 686 67,281
Equapos de comentacion 68922 368 a 70,290 4500 0 74,900
Equipos de comunicacan jen 1,185 i} 4,786 400 0 5186
Equipos de aboratono 12,723 0 0 12,723 0 (4] 12.723
Otros actives 9517 1,000 0 10,517 2,332 0 12850
Propiedades naturales 6.983 0 0 6,583 0 0 6,583
Constrcciones an curso 889 328 73,955 (903,535 58,748 28,636 (23 08R) 5,296
Hemamientas 0 n 0 n 850 0 1221
Propiedades, planta y equipos 2,384,498 126,627 0 251,125 143,626 0 2654751
Deprecacon acutmulada 823,131 (106.540) 0 _11,02967Y) (138108 o6 re
Propiedades, planta y equipos netos
de depreciacion acumulada 131 106,540 0 (1029671 1381 ] (1,167.@
1,461,367 1,481.454 1,486,972
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(11) Otros activos
Corresponde a:
Diciembre 31
2019 2018
(en U.S, ddlares)
Cargos diferidos 593,581 523,939
Otros activos 770 0
(-) Amortizacion acumulada (481,404) (470,839)
112,947 53,100
(12) Activos por impuestos diferidos
Corresponde a
Diciembre 31
2019 2018
len U.S. ddlares)
Activo por impuestos diferidos:
Jubilacién patronal y desahucio (i) 19,417 10,981
19,417 10,981

(i) Pertenece a la generacion y reversion de activos por impuestos difenidos originadas
por las diferencias temporarias en jubdlacion patronal y desahucio
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(13) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar estan conformadas de la siquiente
manera.

Diciembre 31
2019 2018
(en U.S. ablares)
Corriente
Proveedores
Nacionales 239,804 146,160
239,804 146,160
Accionistas (Nota 3) 57,326 60,585
57,326 60,585
Otras cuentas por pagar
Honoranaos 3,934 1,739
Varias 28,122 10,925
32,056 12,664
329,185 219,408
No corriente
Otras cuentas por pagar
Accionistas (Nota 3) 924 024
924 924
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(14) Obligaciones financieras corrientes y no corrientes

Corresponde a
Diciembre 31,

2019 2018
{en U.S. dolares)

Obligaciones con instituciones financieras;

Corriente
Préstamo Banco Guayaquil (i) 0 50,000
Préstamo Banco Pichincha (ii) 125,225 128,130
Préstamo Banco Internacional (iii) 50,000 0
Sobregiro bancario (iv) 4,406 0
Interés por pagar 2,660 2,730
182,29 180,860
No corriente
Préstamo Banco Pichincha (i) 241,734 366,959
241,734 366,959

Corresponde a las siguientes operaciones:

(Ver pagina siguiente)
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Operacion  Tasa
(i) 1616080 0.84%
(W) 12851301 N/A
(i) 12851302 NA
(ii) 12851303 NA
(i) 12851304  N/A
(i) 12851305 N/A
(i) 12851306 A
(i§i) 350301651 9.76%

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Fechade Fechade
inicio  vencimiento

11122018
26102017
262017
260722017
261072017
261072017
261012017
3001272019

Garantia

02/12/2019 Sobre frmas
04/03/2020
310082020
01/03/2021
26/08/2021
22/02/2022 :;ﬁ‘les
22/08/2022

24/12/2020 Sobre frmas

Hipoteca,
prenda
Industrial

(iv) Corresponde a sobregires contables en las cuentas bancarias de Banco Pichincha
CA y Banco Guayaquil SA, mismas que fueron reclasificadas al pasivo por

presentacion.

(15) Obligaciones corrientes

Las obhgaciones cornentes se detallan a continuacidn:

(Ver paqgina siguiente)
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Diciembre 31
2019 2018
(en U.S. dolares)
Con la Administracion Tributaria:
Impuesto a la Renta por pagar 1931 40,608
VA por pagar 15,297 0
Impuesto a las botellas por pagar 9,033 6,891
Contribucion dnica y temporal 1,855 0
Retenciones en la fuente-renta 1,687 1,492
Retenciones en la fuente-iVA 0 3,046
VA en ventas 0 18,178
47,183 70,216
Con el Instituto Ecuatoriano de Recursos
Hidraulicos:
Impuesto por pagar aguas 24,040 11,575
24,040 11,575
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social;
Aporte personal 3,778 3,387
Aporte patronal 3,546 3,035
Préstamos IESS 1,532 1,174
Fondos de reserva 226 262
Aporte conyugue 55 12
9,136 7,871
Con los trabag@adores:
Némina por pagar 14,030 13,683
Otros cuentas por pagar 3n3 0
Liquidaciones por pagar 1,530 3,553
Otros 515 134
19,188 17,370
99,546 107,031
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(16) Pasivos acumulados

£l rubro de pasivos acumulados se halla conformado por:

Diciembre 31
2019 2018
{en .S, dolares)
Participacidn trabajadores (Nota 25) 7,962 3,113
Décimo cuarto sueldo 6,564 6,302
Déamo tercer sueldo 2,227 2,212
Vacaclones 0 4
16,752 11,631

(17) Beneficios empleados largo plazo
£l detalle de obhgaciones patronales largo plazo es como sigue.

Diciembre 31
2019 2018
{en U.S. dolares)
Jubdacion patronal 383,434 413,153
Desahucio 51,855 51,668
== 435,289 464,822

Para el afo 2019, el movimiento de las obligaciones patronales, fueron de la siguiente

manera,

(Ver pagna siguiente)
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Saldo al 31 de diciembre de 2017

Costo laboral

Costo financiero

Pérdida (ganancia) ORI

Pagos efectuados

Reversion de reservas trabajadores salidos

Saldo 31 de diciembre de 2018

Saldo al 31 de diclembre de 2018

Costo laboral

Costo financiero

Pérdida (ganancia) ORI

Pagos efectuados

Reversion de reservas trabajadores salidos

Saldo 31 de diciembra de 2019

104

Jubilacion 4
: Desahucio
patronal
469,744 105,661
27,604 5,609
37,264 8,380
(88,029) (49,974)
(13,600) (18,008)
{19,830) 0
413,153 51,668
Jubliacion Desahucio
patronal
413,153 51,668
16,656 2,081
17,129 3,855
(25,994) 1,002
(34,400) 6,752)
(3,111) 0
383,434 51,855
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(18) Otros pasivos no corrientes

Corresponde a:

Diciembre 31
2019 2018
(en U.S. dolares)
Depasitos por envases 18,443 17.975
18,443 17,975

(19) Patrimonio de los accionistas

Capital

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compania FUENTES SAN
FELIPE S.A. SANLIC,, es de US § 110,000 que representan 110,000 acciones de un valor
nominal de USS 1 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la normativa wigente, la Compafia debe apropiar por ko menos & 10%
de |a utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito.

Reserva revaluacion de propiedades y equipos

En cumplimiento con las resoluciones de la Superintendencia de Companias Nos.
06.Q.ICL.004 de 21 de agosto de 2006, G8.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008 y
SCICILCPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011, la Compania ha adoptado las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en el afo 2012, producto de
dicha adopcidn, ha implementado dicha normativa internacional para su afo de
transicion (2012) y para aquellos saldos presentados al inicio de su periodo de transicion
(1 de enero de 2012).

39
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Otros resultados integrales

Pérdidas y ganancias actuariales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de pérdidas
y gananaas actuariales no lquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios
en e techo del actvo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados como “Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo™ en Otros
Resultados Integrales. La Compafiia aplica este tratamiento contable en funcién a lo
establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo plazo y post
empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, excepto por los ajustes provenientes de la adopaon
a las NIIF, ¢ saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para |a distribucién de dwdendos y ciertos paqos tales
como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la Normas Internacionales de
Informacion financiera “NIF* que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las “NIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados
en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercico
econdmico concluido, si los hubiere.
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(20) Ingresos ordinarios

El detaile de ingresos ordinarios es como sigue:

Diciernbre 31
2019 2018
(en US. dolares)
Ventas liquido
Agua mineral sin gas 650,663 734,273
Agua mineral PET 631,861 573,775
Agua mineral vidno 284,130 225,726
Cola 118,617 101,252
Maquila 71,985 9,704
Refrescos 30,206 18,627
Agua mineral en tanqueros 22,210 29,674
Otros 73,987 99,680
Dispensadores, botellones 21,668 23,637
1,905,327 1,816,349
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(21) Costos de produccion y ventas

£l resumen del rubro costo de produccion y ventas, se detalla a continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
(en U.S, dolares)
Costos de ventas
Agua mineral PET 335813 300,009
Envase botellén 246,863 298 454
Agua mineral vidno 131,933 131,17
Agua mineral sin gas 130,053 123,321
Cola 106,315 88,841
Maquila 48,159 1,917
Otros 38,933 84149
Refrescos 32,500 9,526
Dispensadores, boteliones 19,829 20,929

1,090,397 1,058,864

(22) Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de [os gastes administrativos y de ventas, es como se detalla a continuacion.

(Ver pagina sigwente)
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Diciembre 31
2019 2018
{en U.S. dolares)
Sueldos y salarios y demds remuneraciones 275,236 265,368
Promocién y publicidad 146,871 107,789
Jubilacion patronal y desahucio 39,722 78,857
Otros gastos 39,586 76,282
Aportes a la Segundad Social 32,023 35,250
Mantenimiento 36,641 22,298
Depreciaciones propiedades,planta y equipos 27,935 27,642
Beneficios sociales y otras indenmizaciones 21,51 21,744
Combustibles y lubricantes 17,929 18,627
Impuestos y contribuciones 13,796 9,517
Servicios publcos 10,548 12,358
Suministros y matenales 13,696 5,894
Sequros y reaseguros 10,561 7911
Participacion trabajadores (Nota 25) 7,962 3,113
Gastos de gestién 3,007 1,584
697,023 694,235
(23) Ganancias
Corresponde a
Diciembre 31
2019 2018
{en U.S, délares)

Otros ingresos 18,989 18,589
Intereses ganacdes 1,178 379
Oros ngresos actuariakes 0 19,830
20,167 38,798
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(24) Pérdidas
Corresponde a.
Diciembre 31
2019 2018
{en U.S. délares)

Otros gastos 69,642 65,224
Intereses pagados 21,460 19,186
Contribucian onica y temporal 1,855 0

92,957 84,410

(25) Impuesto a la Renta y participacion trabajadores

Para los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el calculo
de particpacion trabajadores e impuesto a la renta de dichos anos fueron

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2019 2018
{en U.S. dolares)

(Pérdida) / Utilidad del Ejercicio 53,079 20,752
Menos: 15% participacion trabajadores (7,962) (3,113
Partidas Conciliatorias:

Mas: Gastos no deducibles 82,904 100,876
Mas: Diferencias temporarias (generacion) 38,128 43519
Menos: Diferencias temporarnas (reversion) (4,382) 0
(Pérdida) / Utilidad Gravable 161,768 162,434
Impuesto a la renta causado 40,442 40,608
Anticipo de impuesto a la renta determinado (14,536) (18,711)
Saldo del anticipo pendiente de pago 0 4,551
Crédito Tributano ISD 0 (3,573)
Retenciones en [a fuente que le realzaron

en el ejercicio fiscal {6,595) {5.303)
Impuesto a pagar 19,311 17,573

(26) Contingencias

La Compafila mantiene |a siguiente causa.

Juicio Nro. 05333-2017-02110, mismo que hasta el mes de mayo 2019, fechaen la
que se ha realizado el ultimo impulso por parte del juzgado, se encuentra en etapa de
ejecucion, en la que se conmina al demandado al pago del acta de mediacion suscrita
con la Compania, sin embargo, hasta la presente fecha no ha existido pronunciamiento
por parte del demandado
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(27) Aspectos Tributarios
Amortisackso de it

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributanas pueden ser compensadas
con las utihdades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impasitivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utikdades gravables,

Se dtan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

e Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

* Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion
mensual del I1SD, similar a la devolucidn del IVA.

*  Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de
impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salanos, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a |a sequridad socal

e  Exclusion en ios rubros de activos, costos y gastos deducbles y patrimonio
para el cdlculo del anticipo de Impuesto a 13 Renta, correspondientes a la
adquisiion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacadad
productiva futura.

*  Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales,

e Se fortalece la progresividad y equidad en la aplcacion de la deduccion de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o pareja en unidn de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econémicamente del contribuyente

* La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesanos), pequefas empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un ano.

* Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos Iguales o mayores a USD 1,000,

e Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autonomos Bevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
USD 300,000.

* Se reconocen como deduobles del Impuesto a I3 Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacidn patronal,
garantizando sus derechos.

e Sedifiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.
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* Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia el
limite para la deduccion del 100% adiclonal de gastos por concepto de
capacitacén técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios

* Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.

Exoneraodn 12 afios - Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito
y Guayaquil.

Exoneracion 8 anos - Zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracidn de IR de 15 anos - Inversion en Cantones de frontera, dentro
de los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo.

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara solo si se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamafio de la empresa,

Dichos incentives también pueden ser aplicados por socedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracion aphcard proporcionalmente al valor de las nuevas inversionges
productivas

Exoneracion de Impuesto a 13 Renta y su anticipo por 15 afos contados
desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion, en Industrias basicas, el incentivo
aplicara solo si se genera empleo neto, con las condiciones y
procedimientos que establezca el Reglamento, considerando el tamano
de la empresa.

Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afos mas, en el caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.

Pagos por importaciones de bienes de capetal y materia prima, hasta por
el monto y plazo estipulado en contrato de nversion.

Dmdendos distribuidos por sociedades naconales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o
no, hasta por el plazo establecido en ¢l contrato de inversion, siempre
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que los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el
ingreso de las divisas del pais.

* Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la

actividad privada y el empleo
Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas pablicas
y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de fas
finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributano por ISD pagado en la importacion de
INSuUMOS, matenas primas y bienes de capital.

* Remision de interés, multas y recargos
Reestructuracidon de intereses en deudas tributanas por afio

Las sooedades que se acojan a esta remision no podrén acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 afios.

* Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucion de IVA para Ias sooedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que
se brinden en proyectos cabficados como tales por el ente rector del habitat y
vivienda,

* Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la
deduccion adicional de gastos de promocion comercial podra ser hasta por el
100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocion y
publicidad.

Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de materias
primas, Insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
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de tursmo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pals.

£l beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada
Con recursos naturales no renovables,

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el
articulo 9.1. de I3 Ley de Régimen Tributano Interno, incorporandose como
parte de los mismos a la exportacion de servicios, sector agricols, oleoquimica,
eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologlas de construccion
sustentables, desarrollo y servicios de software. Ademas de cnematografia y
eventos Internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en &l reglamento.

Devolucion de IVA en la exportacidn de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributana.

Se establece la exoneracion de IR por 20 afios para los emprendimientos de
turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequenas y medianas
empresas. El Reglamento establecerd las condiciones y procedimiento para la
aplicacion de este incentivo,

» Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afhos para realizar nuevas inversiones productivas
en las zonas afectadas por el terremoto desde & vigencia de la Ley de
Solidandad, y se amplia el plazo de exoneracion del Impuesto a la Renta de 10
a 15 anos. Para el sector turistico, se aplica 5 anos adicionales

Se establece que todas las Inversiones que se realizaron en Manabi y
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos
beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Economico aplicando la
exencion del Impuesto a la Renta por 10 afos para los administradores y
operadores de las mismas, Adicionalmente, tendran el benaficio de la rebaja
de 10 puntos porcentuales a ia tarifa de Impuesto a la Renta después de
finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 afos mas.

Se establece el Impuesto a la Renta dnico a la utilidad en |3 enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Amphacion de
exoneracion a 2FB.
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Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas o
proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccion del
10% y del 8% en el resto de programas.

Deduccion de IR: Se establece la deduabilidad de los costos y gastos en
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratéqico
para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento.,

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos
del sector agropecuario, acuicola y pesquero, paneles solares y plantas para el
tratamiento de aguas residuales; |dmparas LED; barcos pesqueros de
construcadn nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de
hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de
pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos, sequros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte pablico
y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte pablico
de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de |3 entidad
competente,

Se podra utilizar el crédito tributano del IVA hasta por cinco afos,

Se crea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion y post produccidn en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas,

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas

Las principales reformas se resumen a continuacion:

Cambios en el régmen de agentes de retencidn.- El SRI reducira
estratégicamente el numero de agentes de retencion, a quienes calificard
considerando, entre otros, el cumplimeento de sus obligaciones tributanas, la
relevancia en sus transacoones y su comportamiento tributario.

Elminacion del antiopo de impuesto a la renta a partir del afo 2020
(declaracién 2019), El pago del impuesto podrd anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
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efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticpado constituira crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos
para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.
Creacion del impuesto Unico agropecuano

Cambios en |a determinacén del impuesto unico del banano

Creacion de Régimen impositivo simplificado para microempresas
Eliminacion de la exencidn de retenciones en la fuente por pago de dividendos
a Companfilas del exterior.

Eliminacion de |a posibilidad de deduccion de gastos personales para aquellas
personas que recibieren ingresos anuales iguales a superiores a US$ 100,000,
Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacién patronal
y desahucio a partir de la declaracién de impuesto a la renta del ano 2021,
para el caso de desashucio, serd deducible el 100% de la provision, sin
embargo, en el caso de jubdacion patronal, se deberd cubrir con las
condiciones de que sean para empleados con 10 o mas afos de senicio, y
que ademds el saldo de dicha provision sea administrado por una
Administradora de Fondos.

Deduccién adicional del 50% en los gastos relacionados con seguros de
exportacién.

Inclusion de nuevos sectores priorizados con wistas a exaneracion de impuesto
a la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educativos,
Servicios culturales y artisticos)

Dismmucion de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Companias
afectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincas de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja, cuya actividad economica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustnal y/o turismo.

IVA tarifa 0% para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicion de glucosa, marcapasos, bombas de insuling, glucometros y
lancetas, venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas
y preservadas, papel periddico, embarcaciones, maquinaria, equipos de
navegacion y materiales al sector pesquero artesanal.

IVA tarifa 129 para servicios digitales, entendiéndose como hecho generador
el cargo o pago a través de las Compafias emisoras de taretas de
crédito/débito,

Cambios en tarifas del Impuesto a los consumos especiales e inclusion de
nuevos productos (incluidas fundas plasticos tipo acarreo).

Exoneracon de 15D en |3 distribucion de divdendos a sociedades o personas
naturales domicliadas en paraisos fiscales o jurisdicGiones de menor
Imposicion,

Creacion de la contribucion Unica y temporal segln se explica en la Nota No.
5
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Precios de transferencia,

La legislacdn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamentn vigentes
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estd orentada a regular con fines tributanios las
transacciones realizadas entre 1as partes relacionadas (locales yo exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificod la normativa
sobre pracios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
3,000,000 deben presentar & Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. €l referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales yfo del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue pubicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas Ia ficha técnica para la estandarizacion
del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion
del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacidn de recursos no
renavables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operacones con partes
relacionadas del extenor en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibihdad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion) "Los sujetos pasives del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de I3 aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de América

(15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adiconalmente al Anexo de

Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia™.
S2
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Articulo 3 (Operaciones no contempladas), - "Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para |a presentacion tanto del anexo como del
informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto 1as que
correspondan a:

Operaciones con otras partes relacionadas locales con referenca al perfodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2 El sujeto pasivo:

(i) Declare una base imponible de impuesto a |a renta menor & cero;

() Haya aprovechado cualqueer tipo de beneficios o incentivos tributanos, incluidos
los establecidos en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e inversion;

(i)  Se acoja a la reduccitn de [a tarifa por reinversion de utilkdades;

(iv)  Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio Econdmico;

v) Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables;

o,
()  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
estén establecidos en paralsos fiscales. ™ (lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Trbutano Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidon anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibihdad de la declaracion del impuesto a
la renta; y la no entrega, asl como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podré ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000

(28) Eventos subsecuentes

El Ministerio de Salud Publica bajo las consideraciones “Que el dia miércoles 11 de marzo
de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) a través de su Director General ha
El Ministerio de Salud Publica bajo las consideraciones “Que el dia miércoles 11 de marzo
de 2020, la Organzacion Mundial de fa Salud (OMS) a través de su Director General ha
declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidendo a los paises
intensificar las acciones para mitigar Su propagacion, proteger a las personas y
trabajadores de salud, y salvar vidas"; y, "Que, mediante “INFORME TECNICO PARA
DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID -~ 19" de fecha 11 de marzo de 2020,
aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigdancia de |a Salud Piblica y Atencion
Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad del Ministerio de Salud Publica el
estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, suginendo la "dedaratoria de
emergencia sanitana al Sistema Nacional de Salud (...)"; emite la “declaracion del estado
de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del sistema nacional de salud, en
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los servicios de laboratono, unidades de epidemiclogia y control, ambulancias aéreas,
sericios de médicos y paramédicos, hospitalizacion y consulta externa por [a inminente
posibilidad del efecto provocado por el coronavirus cowid-19, y prevenir un posible

contagio masive en Ia poblacion,”

Asl mismo, en concordancia, mediante decreto ejecutivo No. 1017 de fecha 16 de marzo
de 2020, declara "el estado de excepcitn por calamidad pablica en todo el terntorio
nacional, por 105 casos de corona wirus confirmados y la declaratoria de pandemia de
COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que representan un alto
riesgo de contagio para tods la ciudadania y generan afectacidn a los derechos a la salud
y convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacidn de emergencia sanitaria
para garantizar los derechos de las personas ante la inminente presencia del virus COVID-
19 en Ecuador.”.

A partir de la fecha del decrato ejecutivo, dentro de las principales acciones tomadas se
incluye:

Declaracidn de zona especial de sequndad a toda la provincia del Guayas,
Restriccion al derecho de libre dirculacidn y reunidn excepto para casos especificos.
Restriccion general de circulacion de vehiculos y personas de 14h00 a 05h00,
Suspensidn de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional e internacional.
Suspension de la jorada presencial en el sector pablico y privado, excepto para kos
sectores oe salud, sequridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia vial,
sector exportador y toda su cadena logistica, prestacion de servicios basicos,
provision de alimentos, provision de medicinas € insumos meédicos, industria y
comercio de cuidado y crianza de animales, sector financero, servicio consular.

Las circunstancas antes descritas han confluido con otros factores externaos, los que han
provocado una drastica calda en los precios del barril del petrdleo, principal fuente de
financiamiento del presupuesto estatal, presupuesto que ha sido elaborado y aprobado
con un precio referencial de USS 51 por barril, sin embargo, a la fecha del presente
informe el precio real se ha visto drasticamente disminuido y afectado por constantes y
pronunciadas fluctuaciones en su valor.

Desconocemaos los posibles efectos que 1as situaciones descritas anteniormente, tendrian
sobre los estados financieros adjuntos.

Como medidas de mitigacion a los efectos economicos que se pudieren dervar de fas
cuestiones descritas anteriormente, [as diferentes autoridades del gobierno ecuatoriano
han emitide certos cambios extraordinarios en materia tributaria, laboral y otras
requlaciones, dentro de las principales medidas podemos mencionar:
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Tributarias:
.
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Diferimiento del Impuesto a la renta de sociedades del ano 2019 y del
Impuesto al Valor Agregado a sectores priorizados.- Las Mroempresas
(ingresos menores a USS 300,000 al afo); compaias cuya actividad econdmica sea
la de operacion de lineas aéreas, prestacion de servicios turisticos de alojamiento yo
comidas y actividades del sector agricola; sociedades catalogadas como Exportadores
Habituales o sociedades cuyos ingresos por expartacion representen el 50% o mas de
sus ingresos totales, asi como las socledades cuyo domicilio tributano principal se
encuentre constituido en la provincia de Galadpagos;, podran diferir el pago del
Impuesto a la Renta causado en el ejercicio Econdmico 2019 por hasta 6 meses
contados a partir del mes de abril de 2020

Asl mismo, e Impuesto Al Valor Agregado VA generado por las organzaciones
Indicadas anteriormente y correspondientes a los pagos a efectuarse en los meses de
abril, mayo y junio de 2020, podra diferirse en & pagos mensuales postenores

Sin perjuicio de lo sefialado anteriormente, todos l0s sujetos pasivos, excepto
instituciones sin fines de lucro e instituciones del Estado deberan presentar su
declaracion del impuesto a 1a renta de acuerdo al siguiente calendario:

Noveno Fecha de
digito del vencimiento
RUC (hasta)

1y2 16 de abril de 2020
3y4 |17 de abnl de 2020
Sy6 |21 de abril de 2020
7 23 de abril de 2020
ByS |29 de abril de 2020
0 30 de abnl de 2020
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Mediante Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-077 y su reforma por medio del
Acuverdo Ministerial Nro. MDT-2020-080 se establece las siguientes formas para la
aplicacion de la jornada laboral

a) De lareduccion.- Durante la emergencia sanitana declarada, se acordara adoptar
la disminucion de Ia jornada de trabajo por un periodo no mayor a seis meses,
renovables hasta por seis meses mas por una sola ocasion.

b) De la modificaciéon.- Durante la emergencia sanitana declarada, el empleador
del sector privado podra modificar de manera emergente la jornada laboral de sus
trabajadores, incluyendo el trabajo en sabados y domingos, garantizando el
descanso del trabajador por dos dias consecutivos.

¢) De la suspensién.- Cuando sea imposible acogerse al teletrabajo y/o a reduccion
o modificacién emergente de la jornada laboral, el empleador del sector privado,
dispondra y comunicars la suspension emergente de la jornada laboral. Una vez
finakizada la emergencia se determinara la forma y el horario de recuperacion de
hasta 12 horas semanales y los dias sabados 8 horas diarias

(29) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia, al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2019, han sido aprobados por la Gerencia en fecha marzo 17 de 2020, y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de
la Companifa, los estados financieros seran aprobados por el Directorio y Junta de
Accionistas sin modificaciones.

g
Bt tha Sani ey Iofarry Alatcon
Gorente Goneral Contadora General
FUENTES SAN FELIPE S. A. SANLIC FUENTES SAN FELIPE S. A, SANLIC.
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INFORME DE LOS AUMNTORES INDEPENIMENTES

A Toz Safores Acclowmisiay oy
FUENTES SAN FELIPE 5.4, SANLIC.

L Opinidn

Hemos auditads los extadas financicros de FUENTES SAN FELIPE 8.A. SANLIC., que
comprende el estado de simacldn finonclera al 31 de diciembre de 2020, el estado de
resuliadas integrales, ef esiadn de cambias en el patrimonio wete y ol estado de fTujos de
efective correspondiente af efercicio ferminado en dicha fecha, axl como [ar modas
explicaiivas de los esiadss fimancteros que incluyen un resumen di las pollticas comiables
sigtificaiivas.

En muestra apintén, los estados finaneieros antes indicadps presentan raronablemente, en
todlos sie crspectos sigrificativos, o siteocidn financiera de FUENTES SAN FELIPE 5.4,
SANLIC, al 31 de dictembre de 2020, ¢l correspondiente extad de resultados imegrales,
de cambios en el patrimonio neto y de flyjos de efectiva por el afio terminado en esa fecha,
de conformidod con fox Normas Iniernocionales oe frformacion Financiera parg
FPegueffas ¥ Medianas Entidades (NILF para Pymes).

2 Fundamente de la opimidn
Hemos Nevedo a cabo nuesiva audiioria de conformidad con las Normas Tnternacionales
de Audbtorfo (NIA). Nuesirar resporsabilidodes de denerdo con dichas normas 5¢

describen mdas adelante en Ia seccidn Responsabilidades del Aucdivor en relacide con la
auditoria o los estados financierns de muesivo informe.

Somos independientes de FUENTES SAN FELIPE 8.A. SANLIC, de conformidad con el
Cédige de Erica profesionales de la Comabilidad del Comsejo de Normeas

Intermacionales de Etica para Contadlores funto con fos requerimientos de énica apdicables
o nuestra crditoria de los estados financieros en ef Ecwador v hemos cumplido lay demids
responsabllidades de éiica de conformidad con esos requerimientos ¥ con ¢f Codige de
Enioa del JESBA.

Consideramos gue la evidencia de audiioria que hemos obtenido proporcions wna base
suflciente y adeeuada para nuwesiva opinidn.

3. Pdrrafo de Enfasls

e covformidad con la nota 23, que describe los procedimientos generales adupiados por
Fa CompaRia, para afroniar los efectos de las medidas erdenadas a partir del 13 de marzo

def 2020 por el gobierno ecuatoriano para comtener la propagocidn del Covid-19 en el
pais. Nucsira opinidn no contiene salvedades en relacidn con esta situacidng sin embargo,
rio mog e pasible min establecer con obfetividad los efecios y las consecuencias e los
Fxtadns Financieros y las operaciones finuras.

Crowe Global correspondent firm /i Crawe
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Desde 1549

4 fkras Cuestiones

Laog Exiadas Finmicieros de FUENTES SAN FELIPE 8 A SANLIC, of 31 de diciembre
de 2019, fireron examinados por otre auditor cxyve Infirme de fecha 23 de abrl de 2020,
exprretd sng opinide sin salvedades sobre evas Extados Financieros. Las cifras financioras
corretpondientes af perfods 2019, son inefuides pare afector comparativos.

il -l'||

La Administracider ex responsable de le preparacidn y presemtacidn rozonable de los

estados finaneleras adiwmios de conformidad con las NIF para Pymes, y del control
internn gue la Adwinistraciin considere necesavio para permitly la preparacide de estadas

Sinancieros libres de incorneocion mealerial, debida o fravde o error.

En la preparacidn de o extados financieros, la Adminivtracidn e resporeable de fa
valoracidn de ia capacidod de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamisnto,
revelando, segtin corresponda, lar custiones  relacionadas con la Empresa en
JSumcionamienso v wiltzando el principio contable de empresa en fancionamicnto excepio
a1 la Administracidn tens intencidn de liquidar fx sectedad o de cesar sus operaciones, o
Bien mo existo otra ol fernativg realista

La Administracidn de la compafiiag e la resporsable de o snpervisidn del proceso de
informacian financiera de la Socledad

Nuestrox abijetives son oblener wna seginidad razonable de gue lox extadios financieros en
¥ conrpurtie extdn Iibres de incovreccion sanerial, debido a frande o error, y eminr ur
informe de anditoria gue contieme mrestra opinidn. Seguridod razonoeble ex un alto grodo
de segurtdad, pero mo garantiza gue wna guditoria realizada de conformidad con lax NIA
siempre detecte weg fncorreccion material cugndo existe. Lay incorrecciones pueden
deberse g fraude o error ¥ se consideran materiales s, mdviduolmente o de forma
agregada, puede preverse razorablemente gue influyar er las decisiones econdmicas que
dog wsiarios loman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de coformidad con lax NIA, aplicamos mesiro juicio
{;@W ¥ moritenemos wna actitud de escepticismo profesional durante foda fa
forTa.

o Idertificamos p valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados
Jinancieros, debido a fronde o ervor, disefomos v aplicomos procedimicimos o
qudiioria para responder a dichos riesgos y obrenemos evidencia de auditoria
suficlente y adecuada para proporcionar wna base para mesira opinidn. El riesgo
de no detectar wnd incorrecidn material debida o frandy ex mas elevado que en el
cas e wng incorreceidn debida a errov, ya que el frande puede implicar colusidn,
Jalsificaciin, omisiones defibe radas, manifestaciones imencionadamente errdnear. o
efusidn del control interna,

Crowe Global correspondent firm *‘:\ Crowe

125




A wili bamberger

e

Diesda 1540

= Cbtenemos conocimiento del control inferno relevanie para la auditoria con el fin de
diseliar procedinmientos de audiforia que sean adecwados en funcldn de las
circrnsiancias ¥ no con la finalidad de expresor una opinidi sobre la éficacia del
control frmtermo de la compafifa

«  FEvaluamas fo adecvado de las politicas contalles aplicadas v la razonabilidad de
las estimaciones comiables v la correspondiente informacidn revelada por la
Adrtinistracidn.

o  Conclwimos sobre la ntilizacion adecwada par parte de o Adminisiracion, del
principio contoble de lo empresa en fimcionamiento v, basdndonos en la evidencia
de auditorio obtenida, comcluimos sobre 51 exisie o po, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compalifa para conlitaar como enpresa en fincionamiento,
8i conclwimos gue exisle una incertidumbre material, se requiere gue Namemos la
alencidn en mugsive informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn
revelada en los estados financieros o, 5i dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos waa opinidn modificads, Nuesiras conclusiones se bazan en la evidencia
de auditoria obienida hasta la fecha de meesiro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones fituros pueden ser eousa de que la compafia deje de ser una
empresa en funcionamienio,

»  Evaluamos la presemtacidn global, la estruciura y el comtenido de los estados
Jinancieros, incluida la informacién revelada poy la adminisiracicon, v 5i los esiados
fimancieros represemtan las transacciones y hechos subyacentes, de modo que logran
wna presentacidn razonable,

Nas comumicamas con los responsables del gobierno de la compaiia, en relacidn con ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la anditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualguier deficiencia significativa del
control inferna que hayamas identificadn en el transeurso de fa auditoria

Nuestro informe adicional, esiablecido en la Resolucidn No. NAC-DGERCGCIS-
0003218 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimenio de obligaciones
tributarias de FUENTES SAN FELIPE S8.A. SANLIC., por ¢ gfercicio terminado al 31
de diciembre de 2020, se emiten por separads.

Latacunga - Ecuador, marzo 16, de 2021

Willi Bumberger & Asociades Cia. Lida
NN AE No 036

Dacamente firmado eloctrdnicamente,
Lodo. Marco Yéper Cabezas,

PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405




FUENTES SAN FELIPE 5.A. SANLIC.
Estado de Sltuaclén Financiara

Al 3 de diciembre del 2020, con cifras comparativas al 2018
(Expres ado déleres de los Estades Unidos de América USD)

Motas 2020 2019
ACTIVOS
Activie corments
Efective y equivalentes de efactivo 3 2401342 125,18
Cuentas por cobrar comercialas i 3. TEE B9 141,505,772
P T B 250 780,85 263.378,70
Pagos anticipados B 18,5084 43 10,674,582
Ofras cuenta por cobrar 3.180,51 17.253,58
Total active comients 410,334, 72 A65.027,81
Astive ne carmisnte
Fropiadadas v equipos T 1440 876,67 1.486.571,81
Oiroe acthoe no comanles B 144 399 &7 112,548 54
Activo por impuesto diferido 5 25478 B0 19,417,040
Total active no commients 1.819.754, 84 1.618,335,35
TOTAL ACTIVOS '..‘.NL‘LN!IlEE 2 084, 18
PASIVOS
Pasiva cormmients
OibEgacionas fnancieras comentes 10 326,001 ,.04 182,200 88
Cuenfas por pager comerciales 11 202.947 28 £39.803 85
Ohigacionas laborales comentas 12 4B 219 26 45,075 87
Pasivos por impuesios comenias 13 46, 750,66 T1.222 43
Otras cuentas por pagar 14 50.246.28 £9.331 25
Tetal pasive carrisnts 674,174,862 E27.774,28
Pasive no cormients
Dbl gacionss fnancierss no oomentss 10 115414 55 241.734 30
Cblipacionas laboralas no comanlas 15 ATEE20,00 435 ZBE 63
Oitras pasivos no comentes 18,178,865 19.365,84
Total pasivo no comente 5168.213,55 696,285 82
TOTAL PASIVOS 1182 17 1.324. 164 11
PATRIMOMNIO
Capital social 18 110000, 00 110, 000, 50
Resera legal r.em 17 2547872
Resena facultatva 14.798.90 -
Superivit por valuscidn de aclivos 266953 11 277167 22
Ofres resultades inlegrales 17227401 139,682, 00
Resultades scumuiados adopcion Mif's (1295713 (12,957, 1)
Resena de captal 22101847 221.015.47
Resultado acumulados ejercicios anterores (11.588,24) (11.588,24)
Resultade del sercicio 19.812.08 11,758, 80
TOTAL PATRIMOMIO 837,704,328 760,183,058
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 2,030, 56 2084, 16
o5
Jenny Alaredn
Gerents Genaral Contadora Gensral
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FUENTES SAN FELIPE 5.A,. SANLIC,

Estado de Resultado Integral

Por al afie tearminade al 31 de diclembre dal 2020, con clfras comparativas del afle 2019
{Expresado ddlares de [os Estados Unidas de Amérca USD)

Ingresas ordindarios
Coste de produccion y ventas

Uillidad bruta en ventas

Gostos grdinarios
Giastos de adminisiraciin y ventas

Utilidad Ordinaria

Ofros Ingresos y (gasios) no ordinarias
Ciras ingresos
{Hros gastos
Gaslos financiems

Resultado antes de partieipasitn
trabajadores & impuesto a la renta

Participacidn trabajsdan=s
Impuesio ala Rerda Comarte
Impuesio ala Remta Diferido
Utilidad I jp&rdida del ejercicio
Ctros resultados integrales
Pérdida por deterion
Ganancias acluansfes

Total stros resultados integrales

Tetal resultade integral del ejercicio

Notas 2020 2018

17 1,851,808, 64 1.805,226,59
18 (1.064,672,22) _ (1.090.297,08)
B29,838,42 814.5929,51

18 (701.217,84) 585.061.31
128,618,78 125.868,20

32 677,40 20.187,00

(78.767,80) (71.496,38)

(30.374,65) (21.459,82)

5215363 53.079,00

20 (T B3, 0u) (7.B51,83)
20 (28.267,55) {40,442, 0%)
B.051,50 B.436,00

22.124,54 13.111,14

32 852 01 28, 103,00

32.592 01 28,103,00

5471585 41214 14

La= naotas son parte integranle de [os estados financierms,

ol

=t -
Hertha Sanchez
Gerante General

Coentadera General
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FUENTES SAM FELIFE §.A SANLE,
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FUENTES SAN FELIPE 5.A. SANLIC,

Estado de flujo de sfective
Paor sl afe tarminade af 31 de dislembre dal 3020, eon eifras omparativas del afie 20138
(Expreaailo sn Dilares do los Ealados Usidos da Amidaa)

2024 2a1d

Flujos ds efectivo de las astividides de aperasiin
Clases de cobrs par scthidades e operachin

Efeclin reclbido de clienes 1,038,728 40 1,888, 240,00
Efaciive pagado a proveedores, empleados y olmos {1. 749,607 800 {1,585, 201,000
Otras entradas (safidas) de sfectio (B8.858,5%) __(50.52,00)

Efsctive neto provenients por actividades de oparsclén 101.270,07 261.767,00

Flujes de afective de las acthidades de invarsidn:

Adguisiclones de propledades, planta y equipo (91,637,38) (143.626,00)
brersiones lemparabes - 20,000,00

Efsctivo neto utilzade sn las setividades de inversién  ___ [31.837,32) _ [133.626,00)

Flujos de sfeciive de las actividades de financlamis nte

Financlamdento com entidades fnanclerss 143,710,156 -
Pagos de présiames (122.318,71) (125 453, 00§
Fagos a relacionadas (38,134 897 (3.250.00)
Efactive nats utilizads an setividades de finanalamisnia (17.744.82) _  (129.713,00)
Disminucién neta en sfective y aguivalentes de efestiva 111,77 {1.581,00)
Efsstive y aquivaleniss de afective al inicie del afia 3312518 X3, T0E 18
Efective Y sus squivalentas al final del afie 34.013,42 3212518
Congilingién de las actividades operativas
Utidad /! (Péamdida) del ajerciclo 22,124 53 15 111,00
Cros mesulados inlegrales Az 59201 25193 40
Fesufladn integral del sjemcicio 54.718,54 A2 & 00
Ajuds por partidse distintss ol afective
Otres resultados integrales {%2.552,01) {Z8.103,0)
Ajusles por gasio de depreclsciin y smortizacian 102,887 56 1TA250.00
Ajustes por gastos por delefan 11.884,21 2.304,00
Ajustea por gastos en prodslones (30,9147, 0l -
Ajustes por gasbo por impueslo a fa renta Z2.206,05 32.004,00
Ajusles par gasto por padicipacidn Irnbajadores T.E2L 04 T.BEE, 00
Cros afustes por partides distinlas al efectho - 55,285,00
Cambios an astives y pasivas:
Aumento [DHsmimucian) de cusnlas por cobear AT 840,21 (15,312,000
Aumento [Dismirsicién e monianics (412,18} 16.340,00
Aumanty ([Disminucitn) de olras cueniss por opbrar 10488, 70 (78,054,009
Aurnentn [Disminueitn) de cusnias por pagar (35, BE5A, 4R 113.036,00
Aumenlo {Dismiucidn) de ofras cuentas por pagar (A2.017,25) {21,024, 00}
Aumanio [emirucian) de beneficias a empleadas 2,380,857 (1,153, 0a)
Flujes de afsctive nelos procedentos de (ulilzsdos en) sctibdades de
aperacion 'Il'li.EﬂT m.m'i“

et

Lns nolas explicathes MJW& e estados fnancienns,
T2

_'_,.,-“'ﬁ;ll'.ﬂ Sanchaz

Garsris Gansral
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FUENTES SAN FELIPE 8 A SANLIC

Notas a los Extados Financieros

Por el afio terminads al 31 de diciembre de 2020
{Expresador en ddfores de fos Extados Unidos de América — UR%)

Mota 1 - Constitucién y objeto

FUENTES SAN FELIPE 5.A. SANLIC., fue constitulda en la ciudad de Latacunga-Ecuador el 5 de
febrero de 1551 ante Notario Primero del Cantén de Latacunpa, y aprobada por el Superintendente
de Compafiias de Quite mediante Rescludian del 25 de abril de 1881, & inscrita an al Registro
Mercantil de Latacunga el 9 de mayo del mismao afio.

Incrementd su capital y reformd sus estatutos mediants escritura publica ded 24 de oclubre de 1385
& inscrita en ed Registro Mercantil el 21 de diciambre del misme afio.

Mad'rm_'n.a escritura pﬂhﬂm del 20 de enero 2017, incrementd el capital, mismo gue fue ingcrita en
&l Registro Mercantil el 27 de enero del mismo afio,

Finalmente realizé un nueve increments de capital y reforma de estatutos mediante escritura
publca del 5 de mayo de 2017 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de mayo del mismo afio.

El_uhjatn principal de la Compafiia es la extracckin, embctallamients v venta al mercado nacional
& internacional de toda clase de aguas minerales y naturales, bebidas gaseosss y refrescos en
general. La extraceion, embotelamients y venta de gas, en cualguier sistema y la fabricacion ¥
vanta de higlo en todas sus formas,

MNota 2 - Bases de presentacidn y preparacién de estados financleros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presantacian y preparacidn
da bos Estados Financieros de la Comparfiia se presentan a continuacidn:

Bases de preparacidn, -

Los estados financieros de la Compafia FUENTES SAMN FELIPE 5.A. SANLIC., han sido
preparados de scuerdo con |a Norma Intemacional de Informacion Financhera para Pequafas y
Medianas Entidades, emitica por el Intemational Accounting Standars Board (LASB), vigente al 31
de diclembre de 2020 y 2019, asl como, los requerimientos y opciones informadas per la
Superinfendencia de Compaflias, Valores y Seguros de la Repdblica del Ecuador.

La praparacidn de los estados financieros, conforme a la Morma Infemacional de Informacién
Financiera para Pequefias v Medianas Enfidades, requiers el uso de cleras estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacitn de fas politicas comtables.

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales pusden
difarir de los montos estimados por la Administracidn,

Declaracién de cumplimiento, -
La Administracion de la Compafiia FUENTES SAN FELIPE 5.4, SANLIC., declara que la Norma

Imemacional de Informacidn Financiera para Peguafias y Medianas Entidades ha sido aplicada
infegraments v sin reservas en la preparacidn de los presentes estados financieros.

131



FUENTES SAN FELIPE 5.4 SANLIC,

MNotas a les Estedos Finencieros

Por ef afio terminade al 11 de diciembre de 2020
{Expresadas en didlares de lox Extades Unidos de¢ América — US3)

Maneda funclonal ¥ de presentacidn, -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asl como en |as notas gue lo acompafan,
&@ valoran ulilizando |3 moneda del entamd econdmico princlpal en que la Compariia opera. La
moneds funcional y da presantacicn da la Compatia a3 e Ddlar da los Estados Unidos de América,

Esztados financleros. -

Los estados financeros de la Compafila FUENTES SAN FELIPE 5.4, SANLIC., comprendan [os
estados de siluackin financiera al 31 de diciembee de 2020 v 2019; &sl como los estados da
resultados infegrales, los estados de cambios en el patimenia, v los estades de ujos de efectivo
porlos ahos terminados ¢ 31 de diciembre de 2020 y 2013, e acompafian adicionalments do las
presentes notas expicaivas,

Clasificacidn de saldos en corrientes y no correntas., -

En el estado de situacidn financiara, los saldos sa clasifican en funcién da sug vendmientos, como
comientea con vencimiento igual o inferdor 8 doce meses, contados desde la facha de ceme 38 0%
Estadas Financiers, y, como no comenias, ks saldos mayaras a a8 periods,

Usao de estimaciones y julclos. -

La preparacidén de los estados finanderos de conformidad con la Moma Intemacional de
Infarmacién Financkera pars Peguefias v Medianas Enfidades, requiere qua la Compaflia registra
asfimaciones, supuesios o juicios que afectan la aplicacidn da las politicas y los valores de los
activos, pasivos, ingresos y gasios reportados. Los resultados reales podrian diferr de esas
aatimacionss, Las estimacionas y los supuastes de soporie som renvisados sobre una base

recurrente. Lag revisiones a las estimaciones se reconocen en & periodo en &l cual la esfimacidn
&3 revisada ¥ en cuslguiar perioda futuro afectado.

Pericdo econdmicn, «

La Compafiia fiene definido efecluar @l core de sug cuentas conlables preparar y difundic los
eslados firanceros una vez al &fo al 31 da diciembra.

Gestidn de riesgos financieros y definlclén de cobertura

La administracion de [a Compadia $on las responsables de mondorear pedddcamnents 1os facioras
de fesgo mas relevantes de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC. en base a una metodologia
de evaluachn confinua. La Compafia administra una sernie de procadimientos y polibicas
desamolladas para disminuir su exposicidn al fesgo fremte & vaniacones de iflacidn,

Las ecthidades de la Compafla estan exposstas a diversos riesgos como se describen a
contnuacian:

Riesgo de liquidez. - El resgo da liquidez de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., ns
administrado mediente una adecuada gestion de los activos y pasivos, oplimizando de esta forma

los excedantes de caja ¥ de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas
al momento de sU vencimienio,
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FUENTES SAN FELIPE 8 A. SANLIC,

Notas a los Extados Financieros

Por ef afio ferminado al 31 de diciembre de 2020
(Exprexadas em dilares de los Exvtados Daldor de América — D55

FUENTES SAN FELIPE 5.A. SANLIC,, resliza peribdicaments proyecciones de flujo de caja,
andlisis de la siuacion financlera y del enloma econdmico con al propdailo de oblener (0% recursas
de liquidez necesarios para que ka Compafila cumpla con sus obligacionas.

Riesgo de inflacidn. - El riesgo de inflacién proviena del procaso de evolucln continuada de kos
pracios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuande con &l
no & pueds comprar la misma canfidad de inventarios qua anterdorments sa compraba

Riesgo crediticlo. - E| nesgo de crédito es e riesgo de que una contraparte no pueda cumplic con
sus cbiigaciones an relacién con un instrumento financiero o condrato de venta, generando una
perdida financiera. La Compafila estd expuesta a un riesge de crédito por sus actividades
operativas,

El riesgo de crédilo surge del efectivo, deptsitos en bancos e instituciones financieras, asi como
la exposicidn al crédito de clentes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar
¥ 3 |as ransaccionas comprometidas.

Los principales activos financieros de FUENTES SAN FELIPE 5.4. SANLIC. son los saldos de
caja y efectivo, deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, que representan @ exposicidn
maxima de la Compafia al riesgo de crédilo en relacidn con los activas financiers.

El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en &l balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas
por [a Administracién de la Compafiia an funcdn de la exparencia de ejercicios anteriores ¥ #u
valorackin del enlorno emandmico actual,

Riesgo de tasa de interés. - El principal objetivo en ta gestion de riesgo da la tasa de interés es
obiener el equilibng a la estructura de financiamients, ko cual, permite a FUENTES SAN FELIPE
5.A. BANLIC. minimizar &l costo de la deuda con una volstibdad reducida en el estado de
resultados. Este descenso en las tesas de interés se debe a una poliica de gobiemo, que
mediante decretos prasidenciales organizt &l manejo v la fiacsn de 1as l9sas,

Efactive y equivalentes de efectivo. -

La Compafila considera como efectivo y equivalentss de efectivo, a los ssldos de caja y bancos
%in masiriccionas,

En & estado de situacién financlera, los sobregires, de existr, s& clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos comentes.

Inversiones comlentes, -

En este grupo conlable sa regisira el efective invertido principaimente en instituciones financieras
con 1a finalided de recibir rendimiantos,

Activos financieros. -

La Compafila clasifica sus activos financlerss segdn se midan posteriorments a coslo amortizado,
a valor razonable con cambios en otro resultado integrai o & valor razonable.  La clasificacién es
realizada sobre acorde al medelo ded negocio gue se aplica en la gestidn de los activos finandierns,
asl como de acwerdo a las caractersticas de los flujos de efectivo contractuales del activa
financiero,
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FUENTES SAN FELIPE 8.A. SANLIC.
Novaz a log Extados Fingneieror

Paor ol afio terminado of 31 de diciewshre de 2020
(Exprevadoy en dilares de fos Estados Unidos de Amdrica - USE)

Actlves financleros a costo amortizado. - un activo financiero sa mide al costo amonizado i
&5ie 20 Consena dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros
para cbtener los flujos de efective contractuales v & las condiciones contractusies del aclivo
financiaro dan higar, &n fechas especificas a flujos de efeciivo que son dnicaments pagos el
principal @ Intereses sobre el importe dal principal pendienta, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios an otro resultado integral.= un Scivo
financiero s& mide a valor razonable con cambios en olro resultado integral si al mismo s mantiena
dentro de un modelo de negocio cuyo objetive s& logra obteniendo flujos de efectivo conbractuales
v vendiendo aclivos financieros, asl como si las condiciones confractuales del activo financiéro dan
lugar, an fachas espocificadas, a flujos de efectivo que son Onicamente pagos del principal @
intereses sobre el importe del principal pendianis.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados. - Los demas activos
financieros, no invchidos en los métodes de costo amortzado y a vabor razonatia con Camioios en
olros resuliades integrales, son medidos a valor razonable con cambios en [os resulladas.

Préastamos y partidas por cobrar, - Log préstamos y partidas por cobear, incluyen prncipalments
@ cuentas por cobrar cliendes, asl como a olras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas iniciaimente al valor razonable y posteriorments a su costo
amortizade incluyendo costo financiers de considerarse materal wo deteriors de valor & o
hubiars.

Para &l costa finanden la Compaiila considera como tesa de descusnto a la ufilizada en un
instrumento financlero gue posea similares caractersticas.

Deterioro de cuentas Incobrables. -

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa medianie provisiones con cargo a
resultados del perioda y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas imecuperables.

En &l caso de los activos financleros vaelorzados al cosio amonizado, k& perdida por delerioro
cormesgonds a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estmados descontados & ke 18sa de interés

El criteric que wiiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deteriore incluye:

Dificutad financera significativa dal emisor u obligado.

= Incumplimiento del confralo, como &l incumplimiento de pagos o mora en &l pago de la dewda

principal.

= Probabilidad de que el obligado entre an insolvencia,
= Desaparicién de un menrcado activo para activos financiano,

Informacabn disponible que Indica que hay una reduccidn medible en los fiujos de efectvo
estimados de una cerera de aclivos financieros desde su reconocimiento nicial, aungue la
raduccidn adn no sa pueda (dentificar con los actives financieros individuales en la cartera.

Politica de castigo. - La Compadia castiga un activo financiero cusndo existe informacién que
indica que la contraparte estd en dificutades financieras severas y no existe una pempectiva
realista de recupero, por ejemplo, cuando la confraparta ha sido puesta en bquidacion o ha entrado
en procadimientos de bancarmoda, o en el caso de cuentas comerclales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por mas de dos aflos, lo primero que ocurra primerg,
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Los actives financierns castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recupero de la Compadia, tenjendo en consideracion asascra legal
cuande fuere agropiado, Cualquier recupero realizade se reconoce eén resultados.

Otras cusntas y documentos por cobrar. -

Corresponde principalments a cusntas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo, se
incluye cuentas por cobrar empleados, y obros valores por cobrar,

Pagos anticipados. -

Comesponden & pagos anticipedos para la compra de hienes y servicios gue no hayan sido
gevengados al cleme del ejercicio econémico. Principaimente incluye seguros pagados por
enficipado y otros anticipos entregados a terceros, los cuales sa encuentran registrados a su valor
nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos significativos gue generen la necesidad de
presentarios por separado.

Los segums pagados por anticipados son amortizados mensualments considerando el perodo
para €l cual gensran beneficlos econdmicos futuras,

Inventarios. -

En asie grupo contable se registran los actives poseldos para ser vendidos en el curso normal de
la operacidn,

Los inventarics estdn registrades al costo o al vaior neto realizable, el més bajo. El valor neto
realizable es &l precio estimado de vents en & curso ordinario del megocio, menos los costos
estimados de venta,

Cuando lgs condiciones dal mercado ganéran qud & coshd supend a su valor naeto da realizacdn,
5& registra una provision de deterioro por ia diferencia de valer. En dicha estimacién de deterioro
s& considera también los montos relacionados a obsolescencia darvados de baja de rotacion,
obsolescencla tecnica ¥ productos retirados del mercado,

Propiedades, planta y equipo. -

Medicidn en el momento del reconocimiento, - Les partidas de propledades, planta v equipos
& miden inlcalmente por su costo,

El costo de propiedades, plania ¥ equipos comprende su precio de adguisicién més todos los
costos direclamente relaclonades con la ubicacidn del aclivo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerancia y la estimacion inicial de cualguier costo de
desmantelamianto y retiro del slemento o de rehabilitacién de la ublcacidn del activo,

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del reconocimiento inicial,

Bon registradas al costo menes la depreciaciin acumulada v el importe acumulado de las pérdidas
de deleriono da valor.

Medicién posterlor al reconocimiento: valor razonable o revaluacién. - para el caso de activos
fijos cuyo valor justo puede valorizarse con fiabilidad, se contabilizard por su valor revalorizado,
gue 88 su valor justo, an el momento de la revelorizacén, menos cualquier depreciacién
acumulada posterior y de pérdidas acumuladas por detericro de valores posteriones.
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valorizaciones s hardn con suficienta periodicidad, para asegurar qua el valor da libros no
EE significativamente del que podria determinarse utiizando &l valor jusio en la fecha del
balance general.

Método de depreciacién y vidas dtiles. - El costo de propiedades, planta y equipos s& depracia
de scuerdo con el mém-di da linea recta. La wida Ofil estimada, valor residual y método duln
depreciacién son revisados al final de cada afio, slendo el efeclo de cualquier cambio en &
estimada reglstrado sobre una base prospectiva por ser considerade un camblo en estimacion
contable,

A conlinuacian, se presentan las principales partidas de propiedades y equipas ¥ las vidas (tiles
usadas en & cilculo de |8 depreciacidn: f

Tipo de active Vidas
Edificios 20
Instalacionas 20
Maguinaria y equipo 18y 10
Mushlas y equipos de oficina 10
Equipos de comunicaciin 3
Equipos de computasin 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propledades y equipos. - La utilidad o pérdda que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es caiculada como |a diferencla entre el precio de verta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos, -

Al final de cada periodn, la Compadia evalia los valores en lbros de sus activos a fin de determinar
8i exdste algan indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriore. En tal
caso, &8 cilouls el importe recuperable dal active a fin de determinar el alcance de la péndida por
deterioro (de haber alguna). Cuando no as posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de [a unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién,
los activos comunes son también asignades a las unidades generadoras de efectivo individuales,
o distribuidas al grupo més peguefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
Identficar una base de distibucdn razonable v consistenie,

El importe recuparable s el mayor entre ef valor razonable menos el costo de venta v el valoren
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo fuluros estimados son descontados del valor
presente uliizando una tasa de descusnsto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecio al valor temporal del dinero y los riesgos especiicos para el acfivo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efective futurcs.

Sl el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es manor que
su valor én libros, el valor en libros del aclivo (o unidad generadoma de efective) se reduce a su
importe recuperable, Las pérdidas por deterionn se reconpcen inmedialaments en resultados.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
da efactiva) aumenta al valor estimado revisadoe de su importe recuperable, de tal manera qua
valor en libros incrementade no excede af valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho aclive (o unidad generadora de efectivo) en afos
anteriores. E| reverso de una pérdida por deferioro es reconocido automaticaments en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inkclal, a valor razonable, se miden 2l costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos

5i existen, s reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultars
Inmaterial.

Obligaciones financleras. -

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incumidos. Eslos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el
valar de redencitn se recanoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando
&l método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo comiente a menos que la Compefiia tenga deracho

Incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos 12 meses después de la fecha deal
estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |a renta per pagar comiente y
&l mpuesto diferido. |

Los impusestos comientes y diferidos. deberén reconocersa come ingraso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la madida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que sa
reconcce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimenio, en

Cuyo caso al impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial
de una combinacibn de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utlidad gravable (tributaria)
registrada durarte el afto, La utilidad gravable difiere da la utilidad contable, debido a las partidas
de Ingreses o gastos imponitles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deduciblas, E|

pasivo da la Compania por concepto del impussto corienta &8 calcula utilizando |as tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Para los afios 2020 y 2019 (a tarifa general dal impuesto a la rents para sociedades es del 25%
no abstante, Ia tarifa impositiva serd del 28% sobre la proporcién de la base imponible qus
comesponda 8 aquellas participaciones en Cuya cadena de propiedad axistan entidades que sean
residentes de paraisos fiscales o regimenes de manar impasicion y cuyo beneficiario efectiva sea

un residente fiscal ecuatoriano, Si dicha participacitn exced Hiciaric
sociedad serd del 28%, paricy e del 50%, Ia tarifa splicable para la
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Mediante 1a Ley Crgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimlento de la Dolarzacion
¥ Modemizeciin de la Gestidn Financiera, publicada en el segundo suplemento del Registro
Oficinal 150 de facha 20 de diclembre de 2018 sa establece que las sociedadas constiuidas an el
Ecuadar, asl como por las sucursales da sociedades extranjeras domicilladas en ol pals v los
esiablacimientos parmanentes de sociedades exiranjeras no domiciladas aplicardn la tarfa dal
25% sobre su base imponible,

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce scbre las diferencias temporarias enire
el valor en libros de (o8 actives y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases fiscales
corraspondientes ulilizadas para determinar |a utiidad gravable. El pasivo por impuesto difeddo
8¢ reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se raconocerd wn
aclive por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, an la
medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra
|las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La entidad reconccera un impuesto diferido aciivo para todas aquellas diferencias temporarias
daducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el perfodo en @l que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferide, corespondierte a cambios en la tesa de Impuestos o en la nomativa
tributaria, la reestimacian de la recuperabilidad de los activos por Impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconocs en el resultado del perlodo,
Excéplo en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compaftia debe compensar acfivos por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos diferidos
8i, y sblo sl, tiena reconocido legaimente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
impories reconccidos en esas partidas; v los activos por impuestos diferddos ¥ los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compalila tiena la intencién de lquidar
BUs activos y pasivos como nedos.

Sagin la Resolucidn NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciambre de 2015, se
establectd que sa reconocerdn los efectos de la aplicacion de activos por impuesios diferidos,
unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente,
provenienies de sucesos econdmicos, fransacciones o registros contables, qua sa produzcan 8
partic del 01 de enero de 2015; a excepcidn de los provenientes de las pérdidas y créditos
tributarica conforme a |a normativa vigente, segin comesponda el casa,

Los pasives por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por log sujetos pasivos, en
cumplimiento del marco normative tributaro y en atencién a la aplicacitn de la técnica contable,
8& mantendran vigentes pasa su respectiva liguidacian,

El:l_ia estimacion de los activos y pasivos per impuesios comientes ¥ diferidos, el sujeto pasivo
utilizard a tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme |a normativa tributaria y de acuerdo a
lo establecido en la técnica contabla.

La Administracién Tributaria permite el caloulo y registro de impuestos diferidos, tal es el caso de:

= Pérdidas por detedoro parcial da los inventarios - Bjustas VMR,

* [Perdidas asperadas por contratos de consiruccidn.
= Depreciacién del valor activado por desmantelamiento de planta,
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= [El valor del deteriore de propiedadas, planta y equipo que sean utilizados &n al proceso
uctivo,

" Eprﬂu‘iﬂiul‘l&ﬂ diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

= (3asics estimados para la venta de activos no comentes disponibles para la venta.

»  aluacidn de activos biolbgicos, ingresos o costos dervados de |a aplicacién de la
técnica contable,

= Amortizacion futura de pardidas tributarias.

*  Provisiones por beneficios de |ubilaci&n y patronal y desahucio.

Pago minimo de iImpuesto a la renta. - Hasla el anticipo determinado para @l ejercicio fiscal
2018, conforme a las reformas Infroducidas a la Ley de Régimen Tributaro Intemo, pubbicadas en
el Suplamento dal Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2008, si el anficipo minmo
delerminado en el ejercicio respeciivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o
no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impussio & la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Senvido de Renlas Inlermnas podrd disponer la devolucidn del anticipo minimeo a las socledades
por un gercicio econdmice cada tfenio se considerard como el primer afio del primer irienio al
periodo flzcal 2010 cuando por caso forfuito o fuerza mayer se haya visto afectada gravemente |a
ectividad econdmica del sujsto pasivo en e ejercicio acondmico respectivo; v para al efecto el
contribuyente deberd presentar su peticion debidaments justificada a la Administracidn Tributaria
para que realice [as varficaciones que cormespondan.

De acuerdo a lo dispuesio en el Art. 30 del Cédige Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se definen
comao el impravisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamsento
o anemigos, los actes de autoridad ejercidos por un funcionario plblico abe,

5i el confribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fusrza mayor amte |a Adminisiracidn
Tribwtaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como
gasto Impuesto a la Renia,

A partir del anficipo de Impuesto & la renta determinado para el ejercicio fiscal 2020, v conforme 8
las reforma Introducida al literal @) del arficulo 41 de la Ley de Régimen Tributaro Intemo,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento Mo, 309, del 21 de agosto de 2018,
Bl no exstiess impuesto a la renta causado o si e impuesto causado en el ejerciclo commients fusse
inferior al anticipe pagado més las retenclones, tendran derecho a presentar el comespondiente
reclame de pago indebide o la solicitud de pago en exceso, por & Iofal de lo que sobrepase el
|mpmﬂ93 la renta causado. El Servicio de Rentas Intemas dispondra la devolucién de bo indebido
0 expesivamente pagado ordenando la emision de fa nota de crédito, cheque o acreditacidn
JH{]’EEI]U‘E

Segun la Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria, el pago del impuesto podra anticiparse
de forma mruntana: ¥ serd equivalente al cincuenta por ciento (50%) del ImpF:.luestn a la renta
causado del ejercicio fiscal anlerior, menos las retenciones en la fusnte efectuadas en dicho
sjercicio fiscal, El valor anlicipade conatitulrd crédito ibutario para el pago del impuesto a la renta.
Las condiciones y requisitos para el pago del anticipe voluntanio se establecaran en el reglamento.

Para el ejercicio fiscal 2020 Todos los sujetos pasivos cuyo total de ngrescs registrados en la
ceclaracion del Impuesto ala Renta del sjercicio fiscal 2019, sea igual o superior a cinco millones
te dblares de |os Estados Unides de América (USD 5.000.000,00), presantardn la respecliva
declaracidn hasta el 11 de septiembre de 2020, Inciuso en aguelos casos en Que no se genanen
valores @ pagar o cuya totalldad de ingresos respecto del eferciclo fiscal 2020 asté sxenta dal
pago de impuesto a ls Renta de conformidad con la ley, '
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Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo. -
Comesponde principalmente a;

La participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provisidn es calculada en funcidn del
15% de la utilided contable anual antes ded impuesto a la ranta, segin ko establecido por la
Ingisiacitn ecualoriana vigents, especificamente ol Cadigo de Trabajo. Se ragistra con cargo a
resullados y sa presenia como parte de 108 gastos de operacion

Vacaclones, se registra e costo cormespondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada, excepto que el saldo al final dal afio resultare nmaterial,

Décimo tercer y décime cuario sueldo; se provisionan y pagan de acusrdo a Ia legisiacidn vigente
&n & Ecuador, sin embargo, en caso de que ¢ trabajador lo requiers puede recibir esta
TEmuneracidn mansualmenta,

Provislones. -

Las provisiones & reconocan cuando la Compafila tiene una obligacién presents (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafila tenga gue
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la abligacién, y
pueda hacerse una eatimacion fiable del importe de la cbligacion.

Elimparte reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta |os riasgos y lag
incertidumbres comespondientes. Cuando se mide una provisidn usando el fiujo de efective
estimado para cancelar ka obfigacion presente, su valor en libros representa el valor prasante de
dicho flujo de efective,

Cusnde se espera la recuperacidn de algunos o todos fos beneficios econdmicos requenidos para
cancelar una provislon, & Meonoce una cuenta por cobrar como un activo si es virlualments Gerta
que e recibira el reembolso y @ valor de |a cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidsd.

Contribucidn dnica y temporal

Mediante la promulgacidn de la Ley Orgénica de Simplificacian y Progresividad Tributaria, se
establece la creacidn de una “Contribucian Unica v Temporal® & ser cancelada hasts & mes de
marza de los afios 2021, 2022 y 2023, La confribucion para cada afio serd calculada acorde & los
Ingresos Gravades del ejercicio fiscal 2018 segun las siguientes tarifas:

Ingresos Gravados Tarifa
Desde Hasta

1,000, 000,00 5,000,000.00  0.10%

5,000, 000.01 10.000,000.00  0.15%

10,000, 000,01 En adelants  0,20%

)
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La Contribucian total anual, no podra superar el 256% del impuestio a la renta causado del afo 2018

Sobre la base anterormente indicada, los estades financieros adjuntos, incluyen dricamente el
regisiro de |a cbligacién generada para la contribucion a ser cancelada en el afio 2020.

Provisién para jubilacién patronal v desahucio. - El Codigo del Trabajo de la Replblica dal
Ecuador estable el deracho de conceder jubiacién patronal a todos aguedos empleados que hayan
cumplido un tiempo de senvicio de 25 afios en una misma institucién. En adicidn, el Codige de
Trabajo establece |a obligacién que tienen los empleadores da indemnizar a los empleados con el
255 de su (timo sueldo multiplicado por les afos de serviclo cuando la relacién laboral termina

por desahucio.

La Compafila establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal @ indemnizacion por
desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecualoriana de acluarios consuliores. No
sa mantens ningun fondo asignado por los costos acumulados para estos benaficos.

El costo de la jubllacién patronal se carga a cada periodo, en funcién del sumento de la antigledad
y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compafiia a la fecha de la valoracidn

actuarial.

El cosio de las provisiones para jubllacién patronal y desahucio ha sido determinado medants 2
método aciuarial de costeo del crédilo unitario proyectado. Bajo este metodo los beneficios de
pansiones deben ser atibuido al parioda de servicio del empleado vy basados en [a formula del
Fian, de tal manera gue se afrbuys la misma canfidad de beneficio a cada afo de servicio,
tomando en consideraciin el uso de hipdlesis actuanales para calcular el valor presente de dichos
beneficios,

Estas hipdtesis reflgjan el valor del dinero a través del tiempo, &l incremento salaral v las
probabisdades de paga de la pansian.

Las hipdesis actuariales consideradas son:

Bases Técnicas
Escha de valoracion 311202020
Taza de dascuentn B.57%
Tasa de incremento salarial C.P. 3,00%
Tasa de incremento salarial LP. 1,31%
Tasa de rotacidn 11,59%

La Seccitn 28,18 de la NIIF para Pymes indica: “Una entidad wutilizars e método de la unidad de
credito proyectada para medir su obligacitn por beneficios definidos y el gasto relacionado si iene
posibilidad de hacerlo sin un costo o esfuerzo desproporcionado. Si los beneficios definidos se
basan en salarios futures, el método de la unidad de crédito proyectada requiere que una entidad
mida sus cbligaciones por beneficics definides sobre una base que refleje los Incrementos de
salarios futuros estimados. Ademds, el métedo de la unidad de crédito proyectada requiere que
una enfidad realice varias suposiciones actuariales al medir la obligacién por beneficios definidos,
inchiyando tasas de descuento, tasas del rendimiento esperado de los actives del plan, tasas da
incremento salarial esperado, rotacion de empleados, mortalidad y (pars los planes de beneficios
definidos de asistencia médica), tasas de tendancia de costos de asistencia médica®
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FUENTES SAN FELIPE 5. A. SANLIC

Noras a fos Extados Financieros

Par ¢l afio terminads al 31 de diciembre de 2020
(Exprevados en ddlares de los Extadoes Unldos de Amdrica — U55)

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera utlizarsa =l
rendimients cormaspondients a los bonos emitidos por &l Goblemo denominedos en esta moneda,
al final del parfodo sobre el que 28 infomma.

El estudio acteanal para la Compartia FUENTES SAN FELIPE 5.4, SAMLIC., ha sido elaborada
por la Compafiia Actuaria Consultores Cla. Ltda., quien considerd & fasa de descuenio en
referencla a las emisiones de bonos ecustorianos, mismo que (3 Imendencia Naclonal de Mercado
ide Valores seftald que el Ecuador 81 cuenia con un mercado de bonos corporativos de alta calidad,

Reconocimiento de ingresos. -
Los ingréses por venlas son reconocides en &l estado de resultados cuando ge realizan.

Los imgresos compranden el vaior justs del monte recibido o por cobrar por 1a venta de blenes en
&l curso ordinario de las actividades de la Compafia. Elingreso sa expone neto de s adicionales

por impuesios, devoluciones y descuenios.
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafiia hace la enfrega

de sus productos al comprador y, en consscuencia, transfiers los fesgos ¥ beneficos inherentes
& la propledad de esos bienss y no mantienen &l deracho a disponer de ellos, ni a8 mantener un

condrol sobre los mismos,

Venta de bienes. - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bisnes se reconocen
cuando se cumplen fodas y cada una de las siguientas condiciones;

La Compafifa ha transferido al comprador los fesgos y ventajas, de tipo significativo,
denvados de la propiedad de los blenss;

La Compaflia no conserva para sl ninguna implicacion en la gestidn coriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propledad, ni retisne al control

efectivo sobre los mismos;
+  Elimporte de fos ingresos ordinarios pueda medirsa con fisbilidad:

» Sea probable que la Compadia reciba los beneficios econdmicos ascciados con la
transaccion; y

Los coslos incurridos, o por incurrr, en relacidn con la transaccidn puedan ser medidos
con fiabfidad

Costos y gastos, -

Los cosios y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que £0n incurmidos, Independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago, y so
registran en el periodo més cercano en ef que s& conocen.

Costos financleros, -

Los costos financieros son reconocidos come un gasto en el perado en el cual son incurtidas.

£
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FUENTES 84N FELIPE 8.4, SANLIC.

Notay a los Extados Financieros

Par &l afto terminade al 31 de diclembre de 2020
(Expresados en diblares de los Extadps Unides de América — UNS)

Compansacién de saldos y transacclones, -

Como norma general en los estados financieros no e Ccompansan (o8 activos v pasivos, lampooa
los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion saa requerida o permifida
por alguna narma ¥ esta preseniacidn sea el raflejo de la esencia de Ia transaccion.

Les ingresos ¥ gastos con origen en irensacciones que, contraciualmente o por una norma legal,
contemplan la posibllidad de compensacidn v la Compafiia tliene |a intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simulténea, se presentan
natos en resultados,

Nota 3 = Efectivo y equivalentes de efectivo

La cusnta se halla conformada por;

2020 2019
Caja chica 205,20 300,00
Caja genaral B. 054, 55 BB 20
Bancos 15. 753,28 25.180.59

Nota 4 = Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

El rubro de cuentas por cobrar se conforma segdn el siguiente detalie:

2020 2019
Clientes §7,432, 50 145 656 99
Provsitn resena cuentas incobrables (i) (3.677,08) (4.061,27)

3. 755 51 141,595 72

(i} El moviméento de la provisidn para cuentas de dudeso cobro es como se indica a

continuacion;
2020 2018
Saldo a inicio del periodo {4.061,27) (4.848 27)
Castiga de cusntas 384 18 2.315,00
Provisidn del afo - {1.528,00)
Saldo al final del pediodo (3.677,08) (4.061,27)
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FUENTES SAN FELIPE 8.4, SANLIC.
MNotas a los Estados Financieras

Por el afio terminade ol 31 de diviembre de 2020
(Expresadas en ddlores de los Extados Unldoes de América - USE)

Nata & = Inventarios

Lin detalle de los inventardos como sigue:

2020 2018
Enases v jabas BA,&00 B4 81.481,87
Progucto terminads 79.978 .42 54.8631,01
Agua £in gas B3.848 10 B7.890,58
Materia prima 28 457,23 3434214
Materales indirectos 8.837,01 14,529,684
Otros inventarios 3.711,08 3.207,10
Imentario an consignancion 3,280 18 4. 178,37
277.194,88 270,350, 49
-} Prevsidn por detericrs de inventarios {7.408,0%) (8,871,789
JEE TE0.B5 28337810
MNota & — Pagos anticipados
Los pagos anticipados, sa conforman de la siguiente manera:
2020 2018
Articipos pronsedonss 547080 2.295 80
Seguros pagadecs por anticipado 14.123,63 B.378 82
19,584 43 1087462

Nota T~ Propiedad, planta vehiculos y equipa

Al 31 de diciembre de 2020 ¥ 2019, el movimiento de la propiedad, planta, vehiculos ¥ equipo, se

Mesume & continuacion;
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FUENTES SAN FELIPE 5. A. SANLIC.

Naotax a los Evtades Financleros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2020
{Expresados en délares de los Estades Unides de Amdrica - USS)

Saldo & 31 da .ﬂ,ll.llltﬂ'h'fﬂ. Baida gl 31 de
Catale diciambre del Adicionas Ventas/Bales o e oidn digismbre cel
019 2020
Teerencs 93T A0 - - = B2 207,30
Ed#ficios GRS 301 80 - L] ke Ll 554, 507 85
Insbalasicnes 211274 - E = 2811274
Magquirars y equipos industiales 1.£35, 762 27 A.5E8.81 (3.28873) ZETa5 T 1.434 716,14
Vehiculos At 421,11 2714288 8,425,41) . 337.138,18
Mushies y equipss de oficing B7.281 40 78,18 (20, B4 BOY 575,88 47,088, 32
Eguipes de computacién T4.800,52 £ T1 (28,143,31) (1,80 56,700,149
Equips de comunicacion 518558 - . (28325 2,358,754
Equipo de laboratodio 127231 434 0O - = 13.HT.1
Piopiedades naluisales E.882 83 - . = .56, B3
Canglricciones en cireo 575,95 - . (3,255,850 =
Hemamiemes 122053 - - - 122053
Oiros actives 12842 55 4. 730 ET :[_'-".ﬂ?!‘lﬁﬂl'! (57 B0} BgdZ 2
Frapledades, planta, vehiculosy
wqulpas 2.654.T61,37 45357, 31 [0 BOE, 35) 19.850,80 2624 20203
Depraciacian acumulada (1,167 7TO,48) (V7985065 2884340 BT.410,48  [1.174.386,26)
__Tomal propledad, planta y equipo 148667181 (01.803.44) _ (T2B6195)  117.370.26 _ 1.449.876,67

Mota 8 — Otros actives no cormmientes

Los otros sctives no comientes se confarman de |a gigulente manera:

2020 2018
Cargos diferidos (i) 224 455,10 593.580,52
Otros activos : 768, 82 T893, 52
(-} Amertizacién acumulada (B0.825 35) {481.403 80)
144,398 67 112,946 54

(i} Comesponden a la adquisicion de envases de vidrio, jabas pldsticos y envases de botelian
que son ulifizadas para la produccién v se amoriizan a 5 aflos.

Nota 8 = Activo por impuesto diferido

Esta cuenta al 31 de diclembre de 2020 y 2019, regisira un saldo de LSS 2547850 v USS
1_9.11?,00 respectivamente y pertensce a la generacion y reversion de activos por impuestos
diferides originadas por las diferencias temporarias en jubilacion patronal y desahucio.
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FUENTES SAN FELIPE 5. A. SANLIC,

Notax a los Extados Financicros
Por el afio terminado af 31 de diciembre de 2020
{Expresados en dilores de Ios Estados Linddos e América — USE)

Nota 10 = Obligaciones financleras

Las obligaciones financieras, se conforman de [a sigulents manara:

Ohdigaciones Enancieras cono plazo 2020 2018
Corporacion Financiera Macicnal (i) 153.961 68 -
Banco Pichincha (il) 122,319,714 125,224, 79
Banco Intemacional (iil) 32,8568 47 50.000,00
Sobregino bancanio 13.183.53 4 4065, 44
Interés por pagas 2.6508,65 2 659,65
326.001,04 182.290,88
Obfigaciones financieras largo plazo
Banco Pichincha (i) 118 414 55 241,734 30

Las obligaciones financieras, comprende las siguientes operacionas:

‘F'F'E.#Hlﬁﬂ 2-11.?’34|3EI

Fecha da

Fecha de

Operaclén Tasa inlaia vencimisnio Garantia
(i} 50107047  B,77% 21712020 22/01/2023  Sobre fimnas
(H) 12851307  N/A 261002017 01/08/2021 Hipateca
M) 12851308 MOA 26/10/2017 2ei082021 m” E's' m"‘“‘ |
M} 128513098  N/A 2680102017 22/02/2022 hianid
i) 12851308 M4 26/1002017 22/08/2022 muebles
i) 12813010  9.7E% 25/8/2020 23082021  Sobre finnas
Nota 11 - Cuentas por pagar comerciales
Lac cuentas por cobrar comerciales, se detallan a confinuacion:
2020 2019
Proweedores locales 103,145, 75 B5.681,42
Proveedores varios 69,801 63 153.822 44

202.947.28 239.%&3
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FUENTES 84N FELIPE 8.A. SANLIC.

Notay a los Estades Financieros

Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2020
(Expresados en ddlares de los Extados Unidos de América = USE)

Mota 12 — Obligaciones laborales corrlantes

Un defalle de las obligaciones laborales corrigntes &5 coma sigue;

2020 2019
Susldos por pagar 19.271,68 14.030,17
Benaficios empleados 16.668,16 23.839,63
Participacitn trabajadores TEX304
IESS por pagar #4209 68 5,364 22
Otras cuentas por pagar empleadaos 128,72 2.044 85
48.219,26 45.075,87

Nota 12 = Pasivo por impuesto corriente

Un detalle de activos por impuestos comentes es como sigue:

2020 2018
Crédito tibutario de IVA 5.580,80 24.039,88
Impuesto al Valor Agragado 14.416,39 14.997,89
Retanciones en la Fuenta LV A, 2,488 85 1.688,71
Otres Impuestos 10.535, 65 11.187.20
Impuesto a la renta por pagar 13,788 07 18.310,77

406.760 66 71.222 43

Nota 14 — Otras cuentas por pagar

Las ofras cuentas por pagar, se conforman de |a sigulenta manera;

2020 2019
Cuentas por pagar acclonistas (Nota 23) 33,306,682 57.325,52
Otras cuentas por pagar 16.850, 48 e, 065 T3
. 50.246 28 £9.381 25
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

Notas a los Estados Financicros

Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2020
{Expresados en ddlares de fos Estados Enidis de América — USE)

Mota 16 — Obligaciones laborales no corrientes

Un detalle de obligaciones laborales a largo plazo &2 como sigue:

2020 2019
Jubidlacian patroral 233.777.00 383.434.08
Desshucio 45 843 00 51,854 58
379.620,00 435.268.68

Para el afic 2020, ol movimiento de las obligaciones patronalas, fueron de la siguiente
manera:

Jubilacidn Patronal

2020 2018
Saldo al inicio del perioda 383 434,09 413.154,00
Ajusta saido inical contable (£7.205,68) 0,09
Costo laboral 2.4T3.69 16,658, 00
Costo financien 11.452 48 17.129.00
Pérdida (ganancia) ORI (%, 167.68) (25.954,00)
Pagos efectuados (25.200,00) (34.400,00)
Rewrsion resenas trabgjadores salidos {7.009,88) {3.111,00)
Pasive (Reserva) al final del afe 333.777,00 383.434 09
Desahucio
2020 2019
Saldo al inicio del perodo £1.854 50 51.668,00
Ajuste saldo contable 766,12 0,58
Costo laboral 1.399,04 2,081,00
Costo financiern 2,892 00 3.855,00
Pérdida (ganancia) OR| (1.277,18) 1.002,00
Pagos efectuados (9.581,57) (6.752,00)
Pasive (Reserva) al final del afio 456.843,00 51.854.58
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FUENTES 8AN FELIPE 8. A, SANLIC,

Motax o fox Extados Fingacieros

Por of ado ferminnde of 31 de diciembre de 2020
(Expresados en dedlares de los Extados Unidos de Amériea = USS)

MNota 168 = Patrimonio de los acclonistas

Capltal

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social de la Compafiia FUENTES SAN FELIPE S.A.
SANLIC,, es de US 5 110,000 que representan 110,000 acsiones de un vabor nominal da USS 1

cads una,
Reserva Legal

De acuerdo con la normativa vigente, la Compafia debe apropiar por lo menes al 109 de la utilidad
neta del afo a una reserva legsl hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

SUSCrifo,
Reserva revaluacidn do propledadas vy equipos

En cumplimiento con las resoluciones de la Superintendencia da Compafias Mos. 06.CL1C1.004 de
21 de agosio de 2006, 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008 y SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007
de 5 de sepliembre de 201 1; la Compania ha adopiado las Mormas Infemacionales de Informacion
Financiera (MIIF) en el afio 2012, producto de dicha adopcién, ha implementado dicha normativa
internacional para su aflo de fransicién (2012) y para agquellos saldos presentados al inicio de su
pericdo de fransicion (1 de enaro de 2012).

Otros resultados integrales

idas v qana

Las nuavas mediciones del pasive por beneficios definidos nefo por conceplo de pérdidas v
panancias actuariales no liquidadas, rendimbentos de los activos del plan y los cambios en el techo
del aclivo para cada plan de beneficios definidos son reconocides y presentados como "Parfidas
que no se reclasificardn al resultado del perioda® en Otros Resultados Integrales. La Compafila
aplica este tratamiento contable en funcidn a ko establecido en NIC 19, estos impories de beneficios
a ampleados a largo plazo y post empleo son esiimedos por un perito iIndependiente, inscrilo y
calificados en la Superintendencia de Compadias, Valores y Saguros.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, excepto por los gjustes provenientes de la adopgion a las MIIF,
el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esla a disposicién de los accionistas y puede sar
ulikizado para la distribucian de dividendos y clertos papos tales como re liquidacidn de iImpuestos,
alc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la Momas Intemacionales de
Informacion financlera “NIIF® que se registraron en el patimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados scumuladas provenientes de la adopcidn por primera vez de
fas *MIF", que generaron un saldo acreedor, sblo podra ser capitslizados en la perte que exceds
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejerciclo econdmico concluido, si los hubiere,
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FUENTES SAN FELIPE 8. 4. SANLIC,
Nodas a lox Extados Financleron

Por el ako terminado al 31 de diciembre de 2020

{Expresados en ddlares de los Extados Unidos de América — I5S)

Mota 17 = Ingresos ordinarios

El detalle de Ingresos ordinarios es como sigue:

Venia Liguido
Agua mineral sin gas
Agua minaral PET
Agua mineral vidrio
Cola
Madguila
Agua mineral an ianquens
Rafrescos

Ofros

Dispensadores, botellones

Descuento en ventas

Nota 18 — Costos de produccidn y ventas

2020 2019

1.061,264,48 994, 105,15
571.512,47 697 825,88
355,052,00 318.578,39
186,887, 74 124.592,53
89.757,35 71.984,91
19.015,00 22 208,90
£2.118,89 34.775.03
118.723,08 B5.313,35
23.985 78 22,551,498
__(586.517,11) (456 608, 04)
1.891.608,64 1.805.326,50

El resurnen del rubro costo de produccién y ventas, se detalls a continuacian:

Envase botaflion

Agua mineral PET

Agua mineral sin gas
Caolas

Agua minaral vwdrio
Refescos

Maguiia

oiros

Dispensadores, botellones

150

2020 2019
240138 47 245, BB2 80
238,687 86 335 812,88
147.749.29 130,052,684
135.914,18 108,315,29
125678, 41 131.032,73

61.265,58 32 499,99

B80.167,74 48,158,50

29.212,30 38.033,25

18.158,38 19.828, 20

1.061.972.22 1,080,397, 08



FUENTES SAN FELIPE 8.A. SANLIC.

Notas a lox Estados Financieros

Por el afio terminado af 31 de diciembre de 2020
{Expresados en dolares de dos Estades Unidos de Amdrica — USS)

MNota 19 = Gastos administrativos y de ventas
Un resumen de los gasios administrativos y da ventas, s como se detalla a continuacion:

2020 2019

Sueldos v salarios 345 903 80 275.238,19
Recargo sobre ndmina 108,571,582 107.695,50
(Gastos de promocidn B2 883 72 146.871,33
Otros gaslos de fabicacion 38657 63 32,149,862
Mantenimiento 37815, 70 a6.841.17
Gasto depraciacion 28.058,22 27.935,07
Fuerza eléctrica - combustibles 25,300,49 24.520,22
Gastos generales 18,189 85 27.549.84
Matenales ¥ suminisiros sen, 14,146, 80 10,052, 87
Total gastos de administracién y

ventas T01.217 84 689.061,31

MNota 20 = Impuesto a la Renta y participacién trabajadores

Fara kos afios terminados al 31 de diciembra de 2020 y 2018, las partidas conciliatorias que
afectaron |a utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el calculo de participacion
frabajadores e impuasto a la renta de dichos afics fueron;
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.
Notas a los Estados Financieros
Por €l afio terminado al 31 de diciembre de 2020

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2020 2019
Utilidad del ejercicio 52.153,63 53.079,00
(-) Participacion trabajadores (7.823,04) (7.962,00)
Utilidad antes de impuesto a la renta 44.330,59 45.117,00
(+) Gastos no deducibles 79.940,54 82.904,00
(+) Diferencia temporaria (generacion) 31.542,00 38.128,00
() Diferencia temporaria (reversion) (2.843,69) (4.381,00)
(-) Deduccion por el 100% adicional de la depreciacion (37.490,70) -
Utilidad gravable 115.478,74 161.768,00
Impuesto a la renta causado
Tarifa del 15% sobre utilidad a reinvertir 903,20 -
Tarifa general del 25% 27.364,35 -
Impuesto a la renta causado 28.267,55 40.442,00
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio 14.536.00
©) fiscal declarado i (14.536,00)
Impuesto a la renta causado mayor al 98.267 55 25.906.00
anticipo determinado e U
() Retenciones en la fuente recibidas (7.954,89) (6.595,00)
(-) Crédito tributario por ISD del ejercicio declarado (6.543,59) -
Impuesto a la renta por pagar (Saldo a favor
de contribuyente) 13.769,07 19.311,00

Nota 21 — Aspectos Tributarios

Amortizacién de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestidon Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

. Devolucién del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

. Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion mensual del
ISD, similar a la devolucion del IVA.

. Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de Impuesto a la
Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi como aportes patronales a
la seguridad social.
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FUENTES SAN FELIPE 5.A. SANLIC,

Novox @ los Extades Financieres

Por ef afio terrminade al 71 de diciembre de 2020
(Expresades en ddfares de lox Extados Unidos de América — LF5)

L]

Exclusion en los rubros de activos, costos y gasios deducibles y patimonéo para &l
céleulo del anticipe da Impussts a la Renta, correspondientes a la adquisicién de nuevos
actives productivos que permitan amplias la capacidad productiva futura,

Eliminacian del Impuesto a las Tiemas Rurakes.

S0 fertalece la progresividad y equidad en la aplicacidn de la deduccitn de gastos
personales porque se incorporan coms dependiertes a los padres v tambidn los hijos del
conyuge o pareja en unidn de hecho e hijos mayores de edad que dependan
economicamente del contribuyente,

La tarifa gensral &s del 25% y se mantiéne el 22% para microempresas (incluye
artesanos), pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo y en contraios de inversiones para la explotacin minera metdlica a
gran y mediana escala, duranta un aflo,

Fara deducir gasios, se ulifiza de forma cbiigatoria el sistema financlero en pagos iguales
o mayones a USD 1,000,

Frofesionales, comision|stas, arlesancs, agentes, representanies y demas frabajadores
autdnomes llevan contabllidad cuando sus ingresos superen los USD 300,000,

5@ reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gestos efectivaments
pagados a |os trabajadares por jubilacién patronal, garantizando sus derechos,

Se difiera el pago del |CE en ventas a crédile hasta por un mes adicional.

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y Solidarda, para
sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia of limite para la deducsion del
100% adicional de gasios por conceplo de capaciacidn técnica y mejora en la
productividad, del 1% al 5% de aguellos efeciuados por conceptos de sueldos y salarios.

Incentivo para la atraccién de inversiones y generacién de emplac.

a) Ewoneracidn 12 afes - Ciudades de todo el pais menos zona wbana Culto ¥
Guayaquil,

B) Exoneracién 8 afios - Zona urbana Quito y Guayaquil

£} Exoneracion de IR de 15 afios - Inversion en Cantones de fromtera, dentro da los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agreasociative.

d) En sociedades nuavas y existentes el incentivo aplicard solo si se genera empleo
nete, con las condicdones y procedimientcs que establezca el Reglaments,

« considerando el tamafio de la emprasa.

€) Dichcs incentivos también pueden ser aplicados por sociedades constituidas
previamente a la vigencla de esta ley, en cuyo caso la exoneracion aplicard
proporcienalmenta al valor de las nuevas inversiones productivas.

fi  Exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 aflos contados desde el
PrEmes afio an el que se generen ingreses atribulbles directa y Gnicaments a la nueva
inversién. an Industrias bdsicas, el incentivo aplicard stio i sa genera emples nato,
ton las condiciones y procedimientos que establezea el Reglaments, considerando
&l tamafio de la empresa,

g) Los plaros de exonerscan se ampliaran por 5 afics mas, en el caso da que dichas
Inversiones se realicen en cantones frontenzos del pals.
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k)

Fagos por importacionss de bienes da capital y matesia prima, hasta por & monio y
plazo estipulado en contrato de inversion.

Dividendos distribuidos por socedades nacionales o exdranjeras domiciliadas en el
Ecuador a favor de beneficiarios efeclivos residentes o no, hasta por al plazo
establecido en el contrato de inversion, siempre que los recursos provengan del
extranjero y &l inversionista demuesire el ingreso de las divisas del pals.

* Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad
privada y el empleo

Eliminacién def pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reducciin gradual del IS0, con basa en las condiciones da las finanzas publicas y
de balanza de pages, previo dictamen favorable del ente rector de (as finanzas
publicas.

Se mantiens el crédito tributaria por IS0 pagado en la importacidn da insumos,
materias primas y bienes de capital.

s  Remisidn de interés, multas y recargos

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afio

Les sociedades qua s& GCOjan & esta remision na podrén acceder a este beneficio
por un pefiodo de al menos 10 sfios,

*  Reformas enfocadas en &l desarmolle de viviendas de Interds soclal

Devalucion de VA para |as socisdades que desamollen proyectos de vivienda de
interés soclal, sobre @ impuasto pagado en las adquisiciones locales de bienas y
senicios empleados para el desamollo del proyecto.

Ta:ifi_lﬂ% de VA en sendcios de construccion de viviendas de interds social,
definidos como tales en el Reglaments a la Ley de Fomento Productive, qua sa
brinden en proyectos calificados como tales por el ents rector del hébitat y vivienda,

*  Reformas para el fortalecimiento dal sector exportader y turistico

En =l caso de los expontadores habitualas y del sector de turismo receptivo, la
deduccion adicional de gastos de promocian comercial podrd ser hasta por al 100%
del valor total da los costos y gastos destinados a la promocitn y publicidad,
Devolucitn del I5D para exportadores habituales en la importacion de materias
primas, insumos y bienes da capital, y por concepto de comisiones de serdcios de
turismo receptive y ofros servicios definidos por el Comitd de Politics Tributaria,
siempre que demuastren &l ingreso neto de divisas &l pals.

3
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El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra acthvidad relacionada con
recUrsos naturales no renovables.

Sa amplia el 4mbito da los sectores priorizades actuaiments definido en el articulo
©.1. de la Ley de Régimen Tributaro Intemo, incorporéndose como parte de los
mismos a la exporiacitn de servicios, sector agricola, olecguimica, eficlencia
energética, industrias de materiales y tecnologias de construccidn sustantables,
desarrollo y Servicios de software. Ademés de cinemalografia y ewventas
intemacionales; sector industrial, agroindusirial y agroaseciativo conforme a |os
tarmincs previstos en el reglamanto.

Devoluciin de IVA en la exportacién de servicios, conforme lo determing el Comité
de Politica Tributaria,

Se asiablece la exoneracion de IR por 20 afios para los emprendimisntos de tuismo
comunitaric yfo asociativos, de micro, pequefias y medianas Empresas. El
Reglamento establecerd las condiciones y procedimiento para la aplicacidn de este
incentivo,

= Dtras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 ahos para realizar nuevas inversiones productivas an
las zonas afectadas por el tememoto desde fa vigenda de |a Ley de Solidaridad, y
sa ampdia al plazo de axoneraciin del Impuesto a la Renta de 10 a 15 afios. Para &l
sactor turlstico, e aplica 5 afios adicionales.

Se establece que fodas |as invarsiones que se realizaron en Manabl v Esmeraldas,

acogiéndosa a la Ley de Solidaridad, podrén aplicar los nuevos beneficios y plazos
establecidos en asta Ley.

Se polencia a las Zonas Espediales de Desamollo Econdmice aplicando la exeancidn
del Impussio a la Renta por 10 afos para los administradores y operadores de las
mismas. Adicienalmente, tendr&n el beneficio de la rebaja de 10 puntos

porceniuales a la tarfa de Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la
exgneracidn, por 10 afics mas,

Se establecs el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajanacién de

acciones, con una tarfa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliacion de exoneracion
a2FB,

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversidn de utiidades en programas o
proyecios deportives calificados prioritarios, se establece una reduccion dal 10% y
del B% en el resto de programas,

Deduccién de IR: Sa establece la deducibilidad de los costos y gastos en patrocinio

depertivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico para el Desamcilo
Deportivo, conforma lo establezea al Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en Importaciones y transferencias de insumos dej
secior agropecuario, aculcola y pesquero; paneles solares y plantas para el
tratamiento de aguas residuales; lamparas LED; barcos pesqueros de construccién
nuava de astilero; partes y repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP,
slementos y maquinarias de uso agropecuario, aculcola v de pasca aresanal,
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baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y
ebiciricos, sequros agropecuanos v armandamients de Uerras pars uso agricola.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos elactricos de uso particular, transporie publico v de
carga.

Tarifa 0% da ICE para vehiculos mofarizados eléctricos para fransporie plblico de
pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de |a entidad competanta.

Se podrd ulilizar & crédito tibutario del VA hasta por cinco afios.
Se crea la devolucion del 50% del (VA pagado en gastos de desarollo,
preproduccitn y post produccion an las actividades de producciones audiovisuales,
televisivas y cineamatograficas,
Se reduce a 0% |a tarifa ad velorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

anica de Si

Las principales reformas se resumen a continuachon;

Cambios en el régimen de agentes de retencidn. - El SRl reducira
estratégicamente &l ndmerc de agenies de relencidn, a quienes calficara
considerando, antre otros, & cumplimiento de sus obligaciones tributarias, &
relevancis en sus transacciones y su comportamiento fributario

Eliminacién del anticipo da impuasto a la renta a parir del afio 2020 (dedaracion
2019), El pago del impuesto podrd anticiparse de forma woluntarda, v sera
equivalenie al cgnouenta por Genioc (50%) del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos |as retencionas en |a fuente efectuadas en dicho
ejarcicio fiscal, El valor anficipado constituird crédito tributaro para el pago del
impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo
voluntario se establaceran an &l reglamanta,

Creacion del impuesio Unico agropecuario

Cambios an la determinacion del impuasto Gnico ded banano

Creacion de Régimen impositivo simplificado para microempresas

Eliminacitn de [ axencion de retenciones en la fuente por pago de dividendos a
Compafias del exterior.

Eliminacion de la posibilidad de deduccidn de gastos personales para aguellas
personas que recibleren ingresos anuales iguales a superiores a USS 100,000
Cambios en las reglas de deducibilidad de provigiones por jubilacidn patronal ¥
desahucio a partir de la dedaracitn de impuwesto a la renta del afio 2021, para al
caso de desahucio, serd deducible el 100% de |la provisidn, sin embargo, en el
caso de jubilacién patronal, s& deberd cubdr con |as condiciones de que saan para
empleados con 10 o mas afios de servicio, ¥y gue ademas el saldo de dicha
provision sea adminisirado por una Administradora de Fondos,

Deduccion adicional del 50% en los gastos relacionados con seguros de
exporiacidn.

Inclusstn de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracion de iImpuesto a
la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educativos, Senvicios
culturales y anisticos),

Disminucion de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Compafias afectadas
por las paralizaciones suscitadas en e mes de oclubre de 2019, ubicadas en |as
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provincias de Carchl, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Colopaxi,
Cafar, Azuay ¥y Loja, cuya actividad econdmica prncipal ses la agricola,
ganadera, agraindustrial ya lurismo.

« VA tarifa 0% para Tractores de llanies de hasta 300 hp, liras reactives para
madicion de glucoss, marcapascs, bombas da insuling, glucdmetros y lancatas,
venta de flores, follaje v ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y
preservadas, papel pernddico, embarcacones, maquinaria, equlpos de
navegacion y materiales al secior pesquero ariesanal,

» VA larifa 12% para serviclos digitales, entendiéndose como hecho generador e
CErgo o pEgo & través de las Compaflas emisoras de larjetas de créditofdabita.

= Cambics en tarifas del Impuests a los consumos especiales e inclusitén de nuevos
productos {incluidas fundas plasticos fipo acarmea).

» Exoneracidn de ISD en la disfribucidn de dividendos a sodedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor Imposicién.

» Creacitn de la contribucién Unica y temporal sagin se explica en la Nota No. 2.

Pracios de transferencla,

La legislaciin en matena de Precios de Transferencia an Ecuador s aplicable desde el afio
2005 y de aciserdo & la Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2020 y 2018, esté onenfada a regular con fines tributarios las fransacciones
reglizadas enire las partes relacionadas (locales yho exteror), de manera gque las
contraprestaciones enire partes relacionadas deben respetar & Principio de Plena
Competencia, ;

Mediante Regoluciin No. NAC-DGERCGC1 5-00000455, publicada en el Registro Oficlal No.
511 dal 29 de mayo de 2016, e Serviclo de Rentas Intermas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumidade de operaciones con partes relacionadas sean superiores a 3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; ¥ por un monto suparior
a 15,000,000 deben presentar ol Informe Integral de Precios de Transferenca, ademas
astablacid [as operaciones que no deben ser contempladas para dicho andisis. El referido
Informe podrd ser solicitado discrocionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monio v Upo de operacién o iensaccidn con partes relacionadas locales yio del
axtariar.

Conjuntamente con la Resolucian No. NAC-DGERCGC 1500000455 fue publicada a fravés
de la pagina del Servicio de Rentas Intemas la ficha técnica para la estandarizaciin del
andlisiz de precios de transferencia, e cual establece el contenido de presentaciin del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios da Transferencia los contribuyentes quea: i)
Prasenten un impuesto causado superior 8l 3% de los ingresos gravables, i) No reaticen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) No manigngan
suscrio con al estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no rencovablas,
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
axterior en un piazo no mayor a un mes contado a partr de la fecha de exigibilidad de la
declaracidn del impuesto a la Renla.

Resclucion MNAC-DGERCGE15-00000455:
Articula 2 {Amblto de Aplicacién); “Los sujefos pasivos del Impuesto a la Renta que, no

estando exantos de la aplicacidn del régimen de precios de fransferancia conforme a 2 Ley
de Régimen Tributaro Interno, dentro de un mismo perlodo fiscal hayan efectuado
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operacicnas con partes relacionadas en un monto acumulado superior a fres millones de
délares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberdn presentar el Anexo de

Dperacionas con Peries Relationadas. _
Si tal monto es superior & los quince millones de dblares de los Estados Unidos de América

15,000,000, dichos sujetos pasivos deberan preseniar, adiclonaimente al Anexo de
E]perﬂl::iuﬂaa con Partes Relacionadas, sl Informe Integral de Precios de Transferencia”, La
compaflia no estd obligada ni @ presentar el Anexo ni Informe Inlegral de Precios de
Transferencia,

Nota 22 = Otros aspectos

El Ministerio da Salud Plblica bajo las consideraciones “Qua el dia miércoles 11 de marzo de
2020, la Organizacion Mundial de la Salud {OMS) a través de su Director General ha

El Ministerio de Salud Plblica bajo las consideraciones "Que el dia miércoles 11 de marzo de
2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) a través de su Director General ha declarado el
brota de coronavinus como pandemia global, pidiendo a los paises intensificar [as accliones para
mitigar su propagacidn, proteger a las personas y trabajadores de salud, y salvar vidas®, y, "Que,
mediante “INFORME TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID — 18° de fecha
11 de marzo de 2020, aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la Salud
Piblica y Atencidn Integral en Salud, ramitieron a la Maxima Autoridad del Ministerio de Salud

Publica el estado actual del Coronavirus COVID-18 en &l Ecuador, sugirienda la “declaratoria de
emergencia sanitada al Sistema Macional de Salud (...} emite la "dedlaracién del eslado de
emergencia sanitaria en todos |os establacimienios del sistema nacional de salud, en [os sendcios
de laboratorio, unidades de epidemiologia ¥ control, ambulancias adreas, servicios de médicos v
paramédicos, hospitalizachan y consulta extema par la inminente posibilidad del efecto provocado
por el coronavirus covid-19, v prevenir un posible contagio masivo en la poblachdn;®

Agl mismo, en concordancia, mediante decreto ejecutivo Mo, 1017 da fecha 16 de marzo de 2020,
declara "el estado de excepdion por calamidad piblica en todo el temritoro nacional, por los casos
da corona virus confirmados v la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parta da la
Organizacién Mundial de la Salud, que representan un alto resgo de conlagio para toda la
civdadania v generan afeclacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estadao, a fin
da controlar [a sitwacién de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas
antz la inminente presencia del virus COVID-19 an Ecuador,”,

A partir de la facha del decreto ejecutivo, dentro de las principales acciones tomadas se incluye:

= Declaracidn de zona especial de seguridad 8 toda la provincia del Guayas.

- Restriccidn al derecho de libre cireulacion y reunién excepto para casos especificos,

= Restriccidn general de circulacion de vehiculos y personas de 14000 a 0Sh0D.

- Suspension de ransporte aéreo y temestre de personas, nacional e intamacional.,

- Suspension de la jornada presencisl en el sector pdblico ¥ privado, excepts para log sectores
de salud, seguridad, sectores esiratégicos, servicios de emergencia vial, sector exportador
y toda su cadena logistica, prestacion de servicios basicos, provision de alimentos, provisidn

de medicinas e insumos médicos, industria y comercio de cuidado y crianza de animales,
sector financiers, servicio consular.

Las circunstancias antes descitas han confiuido con otros factores extemos, los que han
provocado una drastica calda en los precios del bamil del petrdleo, principal fuente de

financlamiento del presupuesto estatal, presupuesto que ha sido elaborado y aprobado con un
precio referencial de LSS 51 por barril, sin embargo, a la fecha del presente informe el pracio real
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=& ha visto drasticamente disminuido y afectado por constantes y pronuncladas fluctuaciones en
B4 vadar,

Dasconocemos los posibles efecios que las situaciones descrilas anterioments, tendrian sobra
los estados financieros adjuntos,

Como medidas de mitigacidn a los efecios econdmices qus se pudieren derivar de las -_:uuﬂnnaﬂ
descitas anteriorments, las diferentss sutoridades del gobiemo ecuatoriano han emitido ciertes

cambios extraordinarios en materia fributaria, laboral y otras regulaciones, dentro de las principates
medidas podemos mencicnar,

Tributarias:

+ Regulaciones te

Diferimiento del Impuesto a la renta de sociedades del afio 2020 y del Impuesto al
Valor Agregado a sectores priorizados.- Las Microempresas (Ingresos menores a US3
300,000 al afio); compadias cuya aclividad econdmica sea |a de operacién de linsas
géreas, prestacion de servicios furisticos de alojamiento yfo comidas ¥ auti'l.r.ida_dus chal
sector agricola; sociedades catalogadas como Exportadores Habituales o sociedades
cuyos ingresos por exportacion representen el 50% o més de sus ingrescs totales, asi
como las sociedades cuyo domiclio tributado principal s& encuentre constituido en la
provincia de Galdpagos, podran diferir el pago del Impuesto a |3 Renta causado en el
ejercicio Econdmice 2019 por hasta 6 meses contados 8 partir dal mes de abril de 2020
Asi mismo, ol impuasto al Valor Agregado VA generado por las organizaciones indicadas
anteriarmenia y comespondientes a los pagos a efeciuarse en los meses de abril, mayo y
junio de 2020, podra diferirse en 6 pagos mensualas posterionas.

. d cion extraond 1 racidn del impuesto a la renta de
socigdades del ejercicio fiscal 2020

Sin perjuicio de lo sefalade antericrments, 1odes los sujelos pasivos, excepto instituciones
sin fines de luoro & instituciones del Estado deberdn presentar su declaracitn del impuesto
ala renta da acuerdo & siguients calandano:

Laborabes:

Mediante Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-077 y su reforma por medio dal Acuerds

Ministerial Nro, MOT-2020-0680 se establece ias siguientes formas para la aplicacién de la
jormada lsborad

a) De la reducclén.- Durante la emergencia sanitaria declaraca, se acordard adoptar la
disminucién de la jomada de trabajo por un periodo no mayor a seis meses,
renovables hasta por seis meses ma&s por una sola ocasion,

b) De la medificacion.- Durants la emergencia sanitaria declarada, el empleador del

sector privado podrd modificar de manera amergente la jomada laboral de sus

trabajadores, incluyendo el trabajo en sabados y domingos, garanfizando el descanso
del irabajador por dos dias consecutivos,

16

159



FUENTES SAN FELIPE 8 A. SANLIC.

Motas a fos Esfados Finaneieros

For el afio terminads af 31 de diciembre de 2020
{Expresados s ddlares de los Extadoy Unidos de Amériea = USE)

¢) De la suspensidn.- Cuands sea impasible acogersa al teletrabajo wo a reduccion o
modificacidn emergents de |a jomada |aboral, 8l empleador dal sacior privado,
dispondra ¥ comunicard |a suspensidn emergents de (2 jomada laboral. Una vez
finalizada [a emengencia s determinars la forma y &l horaro de recuperacidn de hasta

12 horas semanales ¥ los dias sibados 8 horas diaras

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas as como sa detalle a continuacién:
Mota 23 - Saldos con partes relacionadas

Un resumen de |08 principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a8 continuacion:

2020 2019
Otras cuentas por pagar accionistas (Nota 15)
Bertha Figueroa 12,697,911 24 8682 TB
Melson Sancher Villacis 12,667 91 24,682, T8
Melson Sanchez Figuenna 8.000,00 B.000,00

3339582 __ 57.395.52

Nota 24 — Hechos ocurridos despuéds del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de [a emisidn de esics estades financieros (marzo 15 de 2021), no se han
presentado &véntos que se conozca, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, puedan
afectar la marcha de la Compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que no se haya revelado en los mismos.

Mota 26 - Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros de la Compafila, al y por &l afio terminado el 31 de diclemb

L ompafiia, re de 2020
han sido aprobados por la Gerencia en facha marzo 16 de 2020, y seran presentados a 1'; Junta

de Actionisias para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compafii
: : _ pafiia, los estados
financieros seran aprobados por el Directorio y Jurita de Acclonistas sin modificacionas,

b

_~fHertha Sanchez Jenny Alarcon
Garente General Contadora General
FUENTES SAN FELIPE 5. A. SANLIC. FUENTES SAN FELIPE 5. A. SANLIC.

a7
160



Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
Contadores Publicos - Auditores - Consultores
Baron de Carondelet Oel-20 y Av. 10 de Agosto,

L] L]
'A’ WI | || bo I ' I ber er Edif. Barén de Carondelet, PH1, Quito - Ecuador
A A C. Postal 170508. PO BOX 17-01-2794
Tel.: + 593.2.2434017 / +593.2.2436513
Desde 1949 + 593.2.2437438 / + 593.2.2439178

wbamberger@willibamberger.com
www.willibamberger.com

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC
INFORME DE AUDITORIA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

161
Crowe Global correspondent firm Crowe


mailto:wbamberger@willibamberger.com

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
Contadores Publicos - Auditores - Consultores
Baron de Carondelet Oel1-20 y Av. 10 de Agosto,

L ] L ]
'A’ Wl | || bG I I I ber er Edif. Bardn de Carondelet, PH1, Quito - Ecuador
AVAYA C. Postal 170508. PO BOX 17-01-2794
Tel.: + 593.2.2434017 / +593.2.2436513
Desde 1949 +593.2.2437438 / + 593.2.2439178

wbamberger@willibamberger.com
www.willibamberger.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.

1. Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., que
comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de FUENTES SAN FELIPE S.A.
SANLIC., al 31 de diciembre de 2021, el correspondiente estado de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

2. Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC. de conformidad con el
Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cddigo de
Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

3. Responsabilidades de la Administracién v de los responsables del gobierno de la entidad
en relacidn con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF para Pymes, y del control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si la Administracién tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la compafiia es la responsable de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estén libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorrecion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la compafiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

e Concluimos sobre la utilizacion adecuada por parte de la Administracion, del
principio contable de la empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compafiia para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Ilamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
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de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la compafiia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada por la administracion, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes, de modo que logran
una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la compafiia, en relacion con otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que hayamos identificado en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-
00003218 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2021, se emiten por separado.

Latacunga - Ecuador, marzo 18 de 2022

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
R. N. A. E. No. 036

Documento firmado electrénicamente.
Lcdo. Marco Yépez Cabezas.

PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC
Estado de Posicion Financiera
Al 31 de diciembre del 2021

(En USD $ Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes Al Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Otras cuentas por cobrar

Total Activo Corriente

Activos No Corrientes
Propiedades y Equipos, Neto
Otros Activos no Corrientes
Activos por Impuestos Diferidos

Total Activo No Corriente

ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras
Cuentas por Pagar comerciales
Obligaciones Laborales corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Obligaciones Financieras
Obligaciones laborales
Otros pasivos no corrientes

Total Pasivo No Corriente

PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO
Capital social
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Superavit por valuacién de activos
Otros resultados integrales
Resultados acumulados NIIF
Reserva de capital

Resultados acumulados ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio
Total Patrimonio
PASIVOS Y PATRIMONIO TOTALES

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Bertha Sanchez
Gerente General

Notas 2021 2020

3 223.528,84 24.013,42
4 173.770,45 93.755,51
5 380.895,80 269.790,85
6 73.090,17 19.594,43
21.580,00 0,00
10.135,62 3.180,51
883.000,88 410.334,72
7 1.373.063,88 1.449.876,67
8 46.942,75 144.399,67
9 25.478,50 25.478,50
1.445.485,13 1.619.754,84
2.328.486,01 2.030.089,56
10 135.047,29 326.001,04
11 332.946,24 202.947,38
12 62.643,08 48.219,26
13 50.381,32 46.760,66
14 92.685,04 50.246,28
673.702,97 674.174,62
10 466.073,15 119.414,59
15 347.330,00 379.620,00
3.140,20 19.178,96
816.543,35 518.213,55
1.490.246,32 1.192.388,17
16 140.000,00 110.000,00
27.691,17 27.691,17
1.711,90 11.799,90
299.953,11 299.953,11
148.347,01 172.274,01

(12.957,12) (12.957,12)

221.016,47 221.016,47

(11.988,15) (11.988,24)

24.465,30 19.912,09
838.239,69 837.701,39
2.328.486,01 2.030.089,56

Teresa Chavez
Contadora General
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

Estado de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre del 2021

(En USD $ Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos ordinarios
Costo de produccién y ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos Ordinarios
Gastos de administracién y ventas
Utilidad ordinaria

Otros ingresos y (gastos) no ordinarios
Otros ingresos

Otros gastos

Gastos financieros

Resultado antes de participacion trabajadores impuesto a la renta

Participacion de Trabajadores

Impuesto a la Renta Corriente

Impuesto a la Renta Diferido
Utilidad / (pérdida del ejercicio)
Otros resultados integrales
Ganancias/ Pérdidas actuariales
Total otros resultados integrales

Total resultado integral del ejercicio

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Bertha Sanchez
Gerente General
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Notas 2021 2020
17 2.197.757,69 1.891.808,64
18 (1.250.110,54) (1.061.972,22)
947.647,15 829.836,42
19 (885.286,71) (701.217,64)
62.360,44 128.618,78
101.534,30 32.677,40
(70.010,72) (78.767,90)
(47.458,39) (30.374,65)
46.425,63 52.153,63
20 (6.963,84) (7.823,04)
20 (14.996,49) (28.267,55)
- 6.061,50
24.465,30 22.124,54
23.927,00 32.592,01
23.927,00 32.592,01
48.392,30 54.716,55

Teresa Chavez
Contadora General



FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

Estado de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2021

(En USD $ Dé6lares de los Estados Unidos de América)

. . Reserva Superavit por Otros resultados Resultados Reserva de Re§ult§(:!0 de Resultado del
Capital Social Reserva Legal . . N acumulados X ejercicios S Total
Facultativa valuacién integrales L Capital . Ejercicio
adopcion NIIF anteriores

Saldo al 31 de diciembre de 2019 110.000,00 25.478,72 - 277.167,32 139.682,00 (12.957,12) 221.016,47 (11.988,24) 11.799,90 760.199,05
Incremento Reservas 11.799,90 (11.799,90) -
Revaluacion de activos 22.785,79 22.785,79
Otros resultados integrales 32.592,01 32.592,01
Resultado del ejercicio 2020 52.153,63 52.153,63
Participacion trabajadores (7.823,04) (7.823,04)
Impuesto a la Renta (28.267,55) (28.267,55)
Impuestos diferidos 6.061,50 6.061,50
Asignacion Reserval Legal 2.212,45 (2.212,45) -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 110.000,00 27.691,17 11.799,90 299.953,11 172.274,01 (12.957,12) 221.016,47 (11.988,24) 19.912,09 837.701,39
Transferencia de resultados - - 19.912,09 (19.912,09) -
Aumento de capital 30.000,00 - (10.088,00) (19.912,00) -
Otros resultados integrales (23.927,00) (23.927,00)
Resultado del ejercicio - - 46.425,63 46.425,63
Participacion trabajadores (6.963,84) (6.963,84)
Impuesto a la Renta (14.996,49) (14.996,49)
Asignacion Reserval Legal

Saldo al 31 de diciembre de 2021 140.000,00 27.691,17 1.711,90 299.953,11 148.347,01 (12.957,12) 221.016,47 (11.988,15) 24.465,29 838.239,69

Bertha Sanchez
Gerente General
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

Estado de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2021

(En USD $ Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo en actividades operativas
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros.
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto usado en actividades de Inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Financiamiento con entidades financieras
Pago de préstamos
Pagos relacionadas

Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Conciliacion de las actividades operativas

Resultado del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Otros resultados integrales

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion

Ajustes por gastos por deterioro

Ajsutes por gastos en provisiones

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en activos y pasivos
Aumento (Disminucion) de cuentas por cobrar
Aumento (Disminucién) de inventarios
Aumento (Disminucion) de otras cuentas por cobrar
Aumento (Disminucién) de activos por impuestos corrientes
Aumento (Disminucién) de cuentas por pagar
Aumento (Disminucién) de otras cuentas por pagar
Aumento (Disminucion) de beneficios a empleados
Aumento (Disminucién) de pasivos por impuestos corrientes

Efecto neto proveniente de actividades de operacion

Bertha Sanchez
Gerente General
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2021 2020
2.104.094,72 1.939.726,40
(1.982.165,97) (1.749.897,80)
(49.985,65) (88.558,53)
71.943,10 101.270,07
(28.132,49) (91.637,32)
(28.132,49) (91.637,32)
(190.953,75) 143.710,16
346.658,56 (122.319,71)
(39.134,97)
155.704,81 (17.744,52)
199.515,42 (8.111,77)
24.013,42 32.125,19
223.528,84 24.013,42
48.392,30 54.716,55
(23.927,00) (32.592,01)
6.963,84 7.823,04
14.996,49 22.206,05
104.945,28 102.887,96
- 11.881,21
25.176,35 (30.147,09)
176.547,26 136.775,71
(80.014,96) 47.840,21
(13.648,02) (6.412,16)
(18.012,07) 10.449,20
(21.580,00) -
129.998,86 (36.856,48)
(16.038,77) (52.917,23)
(73.933,37) 2.390,82
(11.375,83) -
71.943,10 101.270,07

Teresa Chavez
Contadora General



FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 1 — Constitucion y objeto

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., fue constituida en la ciudad de Latacunga-Ecuador
el 5 de febrero de 1991 ante Notario Primero del Cantdén de Latacunga, y aprobada por el
Superintendente de Compainiias de Quito mediante Resolucion del 25 de abril de 1991, e
inscrita en el Registro Mercantil de Latacunga el 9 de mayo del mismo afio.

Incremento su capital y reform6 sus estatutos mediante escritura publica del 24 de octubre
de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de diciembre del mismo afo.

Mediante escritura publica del 20 de enero 2017, increment6 el capital, mismo que fue
inscrita en el Registro Mercantil el 27 de enero del mismo afio.

Finalmente realizé un nuevo incremento de capital y reforma de estatutos mediante escritura
publica del 5 de mayo de 2017 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de mayo del mismo
afio.

Mediante escritura de aumento de capital celebrada el 29 de julio de 2021 y mediante acta
de junta de accionistas del 21 de junio de 2021, se decide el aumento de capital por el valor
de USD 30.000,00.

El objeto principal de la Compafiia es la extraccion, embotellamiento y venta al mercado
nacional e internacional de toda clase de aguas minerales y naturales, bebidas gaseosas y
refrescos en general. La extraccion, embotellamiento y venta de gas, en cualquier sistema 'y
la fabricacion y venta de hielo en todas sus formas.

Nota 2 — Bases de presentacion y preparacién de estados financieros

Una descripciéon de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compariia se presentan a continuacion;

Bases de preparacion. -

Los estados financieros de la Compafnia FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades, emitida por el International Accounting Standars Board
(IASB), vigente al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como, los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros de la Republica del
Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables.

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Declaracion de cumplimiento. -
La Administracion de la Compafiia FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., declara que la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades ha

sido aplicada integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la
Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el délar de los
Estados Unidos de América.

Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compafia FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC,,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2020; asi
como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los
estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, se
acompafian adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes. -

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, requiere que la Compafiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los
valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados
sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en
el cual la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econdmico. -

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir
los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Gestioén de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Administraciéon de la Compafiia son las responsables de monitorear periédicamente los
factores de riesgo mas relevantes de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC. en base a una
metodologia de evaluacién continua. La Compafiia administra una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de
inflacion.

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como se describen a
continuacion:

Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., es
administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta
forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., realiza periédicamente proyecciones de flujo de
caja, andlisis de la situacion financiera y del entorno econémico con el propdsito de obtener
los recursos de liquidez necesarios para que la Compafiia cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién. - El riesgo de inflacién proviene del proceso de evolucion continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Riesgo crediticio. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por
sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC. son los saldos
de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la
exposicion maxima de la Compafiia al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

El riesgo del crédito de la Compaiiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Administracién de la Compaiiia en funcién de la experiencia de ejercicios
anteriores y su valoracién del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés. - El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una
politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organiz6 el manejo y la fijacion
de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y
bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones corrientes. -

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos.

Activos financieros. -

La Compaiia clasifica sus activos financieros segin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable.
La clasificacion es realizada sobre acorde al modelo del negocio que se aplica en la gestion
de los activos financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo amortizado. - un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y si las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, de
aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.— un
activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral si el
mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, asi como si las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados. - Los demas
activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable con cambios en los
resultados.

Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstamos y partidas por cobrar incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a
su costo amortizado incluyendo costo financiero de considerarse material y/o deterioro de
valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafiia considera como tasa de descuento a la utilizada en un
instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables. -

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de
la deuda principal.

o Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

Politica de castigo. - La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacién
que indica que la contraparte estda en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en
liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas
comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos afios, lo
primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Otras cuentas y documentos por cobrar. -

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, y otros valores por cobrar.
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Pagos anticipados. -

Corresponden a pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econémico. Principalmente incluye seguros pagados por
anticipado y otros anticipos entregados a terceros, los cuales se encuentran registrados a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad
de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Inventarios. -

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso
normal de la operacién.

Los inventarios estan registrados al costo o al valor neto realizable, el mas bajo. El valor
neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja de rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado.

Propiedades, plantay equipo. -

Medicién en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicibn mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del reconocimiento
inicial, son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion. - para el caso de
activos fijos cuyo valor justo puede valorizarse con fiabilidad, se contabilizara por su valor
revalorizado, que es su valor justo, en el momento de la revalorizacién, menos cualquier
depreciacién acumulada posterior y de pérdidas acumuladas por deterioro de valores
posteriores.

Las revalorizaciones se hardn con suficiente periodicidad, para asegurar que el valor de
libros no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor justo en la
fecha del balance general.

Método de depreciacién y vidas utiles. - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un
cambio en estimacién contable.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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Tipo de activo Vidas utiles
Edificios 20
Instalaciones 20
Maquinaria y equipo 18y 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de comunicacién 3
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Retiro 0 venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada periodo, la Compafiia evalta los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo méas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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Obligaciones financieras. -

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la Renta Corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

Impuesto ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destina a la adquisicién
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la
tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo
con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias
temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o
diferencias temporarias deducibles (las cuales resultardn en el futuro en partidas
deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria gravable,
y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se
cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en
el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera
del resultado, por ejemplo, por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la
normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se
reconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo. -
Corresponde principalmente a:

. La participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de
Trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de operacion.

. Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada, excepto que el saldo al final del afio resultare inmaterial.

. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo, en caso de que el trabajador lo
requiera puede recibir esta remuneracién mensualmente.

Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Companiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Contribucion dnicay temporal

Mediante la promulgacion de la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria,
se establece la creacion de una “Contribucion Unica y Temporal” a ser cancelada hasta el
mes de marzo de los afios 2021, 2022 y 2023. La contribucién para cada afio sera calculada
acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018 segun las siguientes tarifas:

Ingresos Gravados Tarifa
Desde Hasta %,
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%

10,000,000.01 En adelante 0.20%

La Contribucion total anual, no podra superar el 25% del impuesto a la renta causado del
afio 2018

Sobre la base anteriormente indicada, los estados financieros adjuntos, incluyen anicamente
el registro de la obligacion generada para la contribucién a ser cancelada en el afio 2020.
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Provisién para jubilacion patronal y desahucio. - El Coédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucion. En adicion,
el Cddigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a
los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio cuando
la relacién laboral termina por desahucio.

La Compafia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados
para estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de la
antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compafiia a la fecha de
la valoracion actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método los
beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado y basados
en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, tomando en consideracion el uso de hipétesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios.

La Seccion 28.18 de la NIIF para Pymes indica: “Una entidad utilizar4 el método de la
unidad de crédito proyectada para medir su obligacion por beneficios definidos y el gasto
relacionado si tiene posibilidad de hacerlo sin un costo o esfuerzo desproporcionado. Si los
beneficios definidos se basan en salarios futuros, el método de la unidad de crédito
proyectada requiere que una entidad mida sus obligaciones por beneficios definidos sobre
una base que refleje los incrementos de salarios futuros estimados. Ademas, el método de
la unidad de crédito proyectada requiere que una entidad realice varias suposiciones
actuariales al medir la obligacién por beneficios definidos, incluyendo tasas de descuento,
tasas del rendimiento esperado de los activos del plan, tasas de incremento salarial
esperado, rotacion de empleados, mortalidad y (para los planes de beneficios definidos de
asistencia médica), tasas de tendencia de costos de asistencia médica.”

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gobierno denominados
en esta moneda, al final del periodo sobre el que se informa.

El estudio actuarial para la Compafiia FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC., ha sido
elaborado por la Compafiia Actuaria Consultores Cia. Ltda., quien considerd la tasa de
descuento en referencia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la Intendencia
Nacional de Mercado de Valores sefial6 que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad.

Reconocimiento de ingresos. -
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto
de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

177 16



FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Venta de bienes. - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. Sea probable que la Companiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciébn con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos. -

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna normay esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intenciéon de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Nota 3 — Efectivo y equivalentes de efectivo

Se refiere a:

Descripcion 2021 2020

Caja chica 302,25 205,20
Caja general 9.054,33 8.054,96
Bancos 214.172,26 15.753,26
Total 223.528,84 24.013,42
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Nota 4 — Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Se refiere a:

Descripcidn 2021 2020
Clientes 177.992,24 97.432,59
Prowvision reserva cuentas incobrables 0] (4.221,79) (3.677,08)
Total 173.770,45 93.755,51

() El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro es como se indica a

continuacion:

Descripcién uUsD 2021 2020
Saldo al inicio del periodo (3.677,08) (4.061,27)
Castido de cuentas 1.028,33 384,19
Provision del afio (1.573,04) -
Saldo al final del periodo (4.221,79) (3.677,08)
Nota 5 — Inventarios
Se refiere a:
Descripcién 2021 2020
Productos Terminados 70.547,27 79.978,41
Productos en Proceso 0) 212,48 0,00
Inv. Materia Prima y Mat. Fabrica 39.639,39 28.140,29
Inv. Env.Emp en bod de producto terminado - 4.089,27
Inv. Tapas empaques y envases 74.305,06 -
Inv. De Materiales y Herramientas 17.588,95 -
Inventario Articulos para botellon 73.798,24 -
Inv. Envases y jabas 102.294,36 88.909,84
Inv. Agua sin gas 0,00 63.946,10
Producto Terminado Terceros 3.782,81 3.350,19
Articulos de publicidad 5.462,99 4.747,74
Materia prima productos azucarados - 326,94
Otros inventarios 673,27 -
Inventario uniforme EPIS - 3.711,10
388.304,83 277.199,88
(-) Provision por deterioro de inventarios (7.409,03) (7.409,03)
Total 380.895,80 269.790,85
Nota 6 — Pagos anticipados
Se refiere a:
Descripcidn 2021 2020
Anticipo proveedores 67.384,26 5.470,80
Segurpos pagados por anticipado 5.705,91 14.123,63
Total 73.090,17 19.594,43
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Nota 7 — Propiedad, planta vehiculos y equipo

Se refiere a:

Ajustes /

Saldo al 31/12/2020 Adiciones e . Ventas Saldo al 31/12/2021
Reclasificaciones

Terreno San Felipe 92.207,30 92.207,30
Edificio San Felipe 487.359,58 487.359,58
Adecuaciones edificio San Felipe 107.238,27 107.238,27
Red electrica 10.604,17 10.604,17
Agua potable 938,11 938,11
Red de agua con gas y sin gas 6.914,61 6.914,61
Instalacion linea jarabe 9.655,85 3.465,07 13.120,92
Magquinaria y equipo 351.675,36 14.315,00 365.990,36
Otras maquinas 1.058.692,10 1.058.692,10
Maquinaria en transito 1.562,89 1.562,89
Montacargas 23.380,00 23.380,00
Vehiculos 313.758,16 (42.096,74) 271.661,42
Herramientas 1.220,53 1.220,53
Muebles y equipos de oficina 47.068,32 236,59 (900,00) 46.404,91
Equipos de computacion 28.289,19 3.826,74 32.115,93
Software de computacion 28.411,00 2.944,00 31.355,00
Equipos de comunicacion 2.359,74 410,00 2.769,74
Equipos de laboratorio 13.217,11 13.217,11
Fuentes de agua mineral 6.982,83 6.982,83
Otros activos fijos 5.776,95 5.776,95
Vallas publicidad 700,00 700,00
Activos fijos en transito 3.465,07 6.850,16 (3.465,07) 6.850,16
Reva. maquinaria mesal 22.785,79 22.785,79
2.624.262,93 32.047,56 (3.465,07) (42.996,74) 2.609.848,68

Depreciacion acumulada (1.174.386,26) (104.945,28) - 42.546,74 (1.236.784,80)
Total 1.449.876,67 (72.897,72) (3.465,07) (450,00) 1.373.063,88
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Nota 8 — Otros activos no corrientes

Se refiere a:

Descripcion
Cargos diferidos
Otros activos

(-) Amortizacién acumulada

Total

Nota 9 — Activo por impuesto diferido

2021 2020
46.942,75 224.455,10
- 769,92
46.942,75 225.225,02
- (80.825,35)
46.942,75 144.399,67

Esta cuenta al 31 de diciembre de 2021 y 2020, registra un saldo de US$ 25.478,50
respectivamente y pertenece a la generacion y reversion de activos por impuestos diferidos

originadas por las diferencias temporarias en jubilacién patronal y desahucio.

Nota 10 — Obligaciones financieras

Se refiere a:

Oblgaciones a corto plazo

Corporacion Financiera Nacional

Banco Pichincha

Banco Internacional (]
Banco de Guayaquil (]
Sobregiro bancario

Interés por pagar

Total

Oblgaciones a largo plazo

Corporacion Financiera Nacional (0]
Banco Pichincha (0]
Emisién de obligaciones (if)
Total

0] Los préstamos con instituciones financieras son como sigue:
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2021 2020
- 153.991,68
- 122.319,71
50.000,00 33.866,47
85.047,29 -
- 13.163,53
- 2.659,65
135.047,29 326.001,04
80.486,05
119.414,59 119.414,59
266.172,51 -
466.073,15 119.414,59
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Banco Monto Saldo al Fecha de Fecha de Tasa de Garantia
original 31/12/2021 inicio vencimiento Interes
Corto Plazo
Banco Guayaquil 100.000,00 85.047,29  11/8/2021 25/8/2023 9.76% FSI:’:]’:S
Banco Internacional  50.000,00  50.000,00  20/12/2021  15/12/2022 10,21% Fslfnt]’;es
Largo plazo
Sobre
CFN 175.000,00  80.486,05 2/7/2021  23/11/2022  8.36% S
Banco Pichincha 119.414,59 119.414,59  27/10/2017 22/8/2022 Cataen  Maquinaria
garantia Mesal

(ii)

La compaiiia ha realizado la emision de obligaciones, aprobado mediante resolucién

SCVS-IRQ-DRMV-2021-00011281 de fecha 23 de diciembre de 2021 emitido por la
Superintendencia de Compafiias, monto aprobado para la emisién de obligaciones
USD 750.000,00, monto colocado hasta el 31 de diciembre de 2021 USD 266.172,51

Nota 11 — Cuentas por pagar comerciales

Se refiere a:
Descripcion 2021 2020
Cuentas por pagar 332.946,24 103.145,75
Otros pasivos - 99.801,63
Total 332.946,24 202.947,38
Nota 12 — Obligaciones laborales corrientes
Se refiere a:
Descripcién 2021 2020
Sueldos por pagar 19.760,73 19.271,66
Beneficios empleados 24.182,54 16.566,16
Participacion trabajadores 14.598,17 7.823,04
IESS por pagar 4.101,64 4.429,68
Otras cuentas por pagar empleados - 128,72
Total 62.643,08 48.219,26
Nota 13 — Pasivo por impuesto corriente
Se refiere a:
Descripcién 2021 2020
Impuesto aguas por pagar (INERHI) 4.666,27 5.550,80
Impuesto al Valor Agregado 14.138,60 14.416,39
Retencién Fuente I.V.A. 3472,77 2.488,85
Otros impuestos 11.874,96 10.535,55
Impuesto a la Renta por Pagar 16.228,72 13.769,07
Total 50.381,32 46.760,66
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Nota 14 — Otras cuentas por pagar

Se refiere a:

Descripcidn 2021 2020
Cuentas por pagar accionistas (Nota 21) 31.511,74 33.395,82
Otras cuentas por pagar 0] 61.173,30 16.850,46
Total 92.685,04 50.246,28

0] Se compone principalmente de un préstamo recibido de la Sra. Eugenia Velasquez,
por el cual se firmo un pagaré a la orden con vencimientos sucesivos con fecha 13 de
septiembre de 2021 por un valor de USD 50.000,00, por un plazo de 13 meses con

fecha de vencimiento 13 de septiembre de 2022.

Nota 15 — Obligaciones laborales no corrientes

Se refiere a:

Descripcién 2021 2020
Jubilacion patronal 0] 304.265,00 333.777,00
Desahucio 0] 43.065,00 45.843,00
Total 347.330,00 379.620,00

0] Para el afio 2021 y 2020, el movimiento de la jubilacion patronal y desahucio, fueron

de la siguiente manera:

Jubilacion Patronal

2021 2020
Saldo al inicio del periodo 333.777,00 383.434,09
Ajustes saldo inicio contable - (27.205,68)
Costo laboral 2.462,81 2.473,69
Costo financiero 16.444,50 11.452,46
Pérdida (ganancia) ORI 23.007,36 (4.167,68)
Pagos efectuados (65.662,69) (25.200,00)
Reversion reserva trabajadores salidos (5.763,98) (7.009,88)
Pasivo (Reserva) al final del afio 304.265,00 333.777,00
Desahucio

2021 2020
Saldo al inicio del periodo 45.843,00 51.854,59
Ajustes saldo inicio contable - 766,12
Costo laboral 2.341,11 1.399,04
Costo financiero 3.928,99 2.692,00
Pérdida (ganancia) ORI 6.683,00 (1.277,18)
Pagos efectuados (15.731,10) (9.591,57)
Pasivo (Reserva) al final del afio 43.065,00 45.843,00
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Nota 16 — Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social de la Compafila FUENTES SAN
FELIPE S.A. SANLIC., es de US$ 140.000,00 y US $ 110,000 respectivamente, que
representan 140,000 acciones de un valor nominal de US$ 1 cada una.

Mediante escritura de aumento de capital celebrada el 29 de julio de 2021 y mediante acta
de junta de accionistas del 21 de junio de 2021, se decide el aumento de capital por el valor
de USD 30.000,00.

Reserva Legal

De acuerdo con la normativa vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito.

Reserva revaluacion de propiedades y equipos

En cumplimiento con las resoluciones de la Superintendencia de Compafiias Nos.
06.Q.ICI.004 de 21 de agosto de 2006, 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008 y
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011; la Compafila ha adoptado las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en el afio 2012, producto de dicha
adopcién, ha implementado dicha normativa internacional para su afio de transicion (2012) y
para aquellos saldos presentados al inicio de su periodo de transicion (1 de enero de 2012).

Otros resultados integrales

Pérdidas vy ganancias actuariales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de pérdidas y
ganancias actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios en el
techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y presentados
como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en Otros Resultados
Integrales. La Compafiia aplica este tratamiento contable en funcién a lo establecido en NIC
19, estos importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, excepto por los ajustes provenientes de la adopcion a
las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicién de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacién de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la Normas Internacionales de
Informacién financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte
gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.
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Nota 17 — Ingresos ordinarios
Se refiere a:

Descripcién
Venta liquido
Agua mineral sin gas
Agua mineral PET
Agua mineral vidrio
Gaseosas
Magquila
Agua mineral en tanqueros
Refrescos
Nectar
Botellones
Otros
Dispensadores, botellones
Productos comercializables
Venta de combos
Venta de envases y jabas
Venta SF Plus
Venta de senicios
Venta de activos fijos
Descuentos en ventas
Total

Nota 18 — Costos de produccidén y ventas

Se refiere a:

Envase botellén

Agua mineral PET

Agua mineral sin gas
Colas

Agua mineral vidrio
Refrescos

Maquila

Nectar

Bebidas plus con colageno
Productos comercializables
Arrendamientos

Otros

Dispensadores, botellones
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2021 2020
253.611,88 1.061.264,46
665.855,36 571.512,47
419.490,46 355.052,00
138.290,09 166.897,74
129.446,79 89.757,35

16.499,00 19.015,00
160.241,40 52.116,89
26.278,96 -
811.944,04 -
4.885,24 118.723,08
15.743,90 23.986,76
8.254,44 -
32.453,26 -
784,32 -
30.393,72 -
88.878,78 -
10.137,51

(615.431,46) (566.517,11)

2.197.757,69 1.891.808,64
2021 2020
291.060,99 240138,47
268.398,88 238.687,86
146.070,00 147.749,29
113.085,15 139.914,18
134.286,51 125.678,41
103.217,43 61.265,58

83.345,93 60.167,74
22.177,19 -
10.307,75 -
5.425,87 -
28.900,78 -

342,10 29.212,30

43.491,96 19.158,39

1.250.110,54 1.061.972,22
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Nota 19 — Gastos administrativos y de ventas

Se refiere a:

Descripcion 2021 2020
Sueldos y salarios 191.805,77 346903,6
Recargo sobre ndmina 129.775,96 108.571,52
Gastos de propaganda y promocion 104.123,72 82.563,72
Otros gastos de fabricacion - 38.657,63
Gastos de oficina 6.104,41 -
Mantenimiento 42.237,91 37.815,70
Gastos depreciacion 30.930,92 28.058,22
Fuerza electrica - combustibles 38.106,76 25.300,49
Gastos generales 80.514,94 19.199,86
Materiales y suministros serv. 178.562,94 14.146,90
Gasto de ventas 83.123,38 -
Total 885.286,71 701.217,64

Nota 20 — Impuesto a la Renta y participacién trabajadores

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el calculo de
participacion trabajadores e impuesto a la renta de dichos afios fueron:

2021 2020

Utilidad del ejercicio 46.425,63 52.153,63
() Participacion trabajadores (6.963,84) (7.823,04)

Utilidad antes de impuesto a la renta 82.563,72
(+) Gastos no deducibles 62.539,69 79.940,54
(+) Diferencia temporaria (generacion) - 31.542,00
(-) Diferencia temporaria (reversion) - (2.843,69)

Deduccion por el 100% adicional de depreciacion (37.326,37) (37.490,70)

Deducciones por Auspicio Deportistas (4.689,16) -

Utilidad gravable 59.985,95 153.711,87

Impuesto a la Renta Causado

Tarifa del 15% sobre la utilidad a reinvertir - 903,20

Tarifa del 25% 14.996,49 27.364,35

Impuesto a la Renta Causado 14.996,49 28.267,55

Impuesto a la renta causado mayor al

anticipo determinado
() Retenciones en la fuente recibidas (15.181,67) (7.954,89)
(-) Credito tributarios por ISD del ejercicio declarado (6.398,33) (6.543,59)

Impuesto a la renta por pagar (Saldo a

(6.583,51) 13.769,07

favor del contribuyente)
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Nota 21 — Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a
continuacion:

2021 2020
Otras cuentas por pagar accionistas (Nota 14)
Bertha Figueroa 10.620,36 12.697,91
Nelson Sanchez Villacis 15.167,36 12.697,91
Nelson Sanchez Figueroa 5.724,02 8.000,00
31.511,74 33.395,82

Nota 22 - Administracién de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluaciéon continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero. - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar
de manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas
periédicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado. - Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos 0 a la valorizacion de pasivos,
debido a la nominacién o indexacion de estos a dichas variables.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafiia no se encuentra expuesta a este tipo
de riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de
largo plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas
aplicadas sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracién, la
principal fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa corresponde a los Flujos
obtenidos del normal funcionamiento de sus operaciones y a través de financiamientos con
instituciones financieras.

Nota 24 — Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (marzo 18 de 2021), no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compaifiia,
puedan afectar la marcha de la Compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros que no se haya revelado en los mismos.

Bertha Sanchez Teresa Chéavez
Gerente General Contadora General
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BALANCE GENERAL BAJO NIIF

MONEDA: DOLARES COTIZACION : 1 CON_BALRPT
FECHA DE CORTE: 30/09/2022

PROCESADO: 07/10/2022 12:04 USUARIO: CONTABLE PAGINA: 1 de 4

CUENTAS DEL BALANCE Acumulado anio Mes Actual

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 134,199.29 134,199.29

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 134,199.29 134,199.29

ACTIVO FINANCIERO

CLIENTES NO RELACIONADOS 463,019.86 463,019.86
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 9,809.44 9,809.44
CLIENTES CHEQUES PROTESTADOS 749.17 749.17
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 1,812.13 1,812.13
OTRAS CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 200.00 200.00
ANTICIPOS PROVEEDORES 35,735.46 35,735.46
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 65,879.19 65,879.19
RESERVA INCOBRABLES - 4,221.79 - 4,221.79
TOTAL ACTIVO FINANCIERO 572,983.46 572,983.46
INVENTARIOS
PRODUCTOS TERMINADOS 109,025.39 109,025.39
PRODUCTOS EN PROCESO 376.74 376.74
INV. MAT.PRIM. Y MAT.DE FAB. 106,204.13 106,204.13
INV. DE TAPAS. EMPAQUES Y ENVASES 130,818.10 130,818.10
INV. DE MATERIALES Y HERRAMIENTAS 21,294.78 21,294.78
INV. ARTICULOS PARA BOTELLON 70,612.27 70,612.27
INV. ENVASES Y JABAS 94,028.12 94,028.12
PRODUCTOS TERMINADOS TERCEROS 7,499.73 7,499.73
ARTICULOS DE PUBLICIDAD 8,503.02 8,503.02
PROVISIONES DE INVENTARIOS - 7,409.03 - 7,409.03
OTROS INVENTARIOS 211.48 211.48
TOTAL INVENTARIOS 541,164.76 541,164.76

GASTOS ANTICIPADOS

GASTOS PREPAGADOS 122,118.43 122,118.43
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS 122,118.43 122,118.43
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,370,465.93 1,370,465.93
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PROCESADO: 07/10/2022 12:04 USUARIO: CONTABLE

PAGINA: 2 de 4
CUENTAS DEL BALANCE Acumulado anio Mes Actual
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
TERRENOS SAN FELIPE 92,207.30 92,207.30
EDIFICIOS SAN FELIPE 594,597.85 594,597.85
INSTALACIONES 31,577.81 31,577.81
MAQUINARIA'Y EQUIPO 1,455,645.35 1,455,645.35
EQUIPO DE TRANSPORTE 295,041.42 295,041.42
HERRAMIENTAS 1,864.97 1,864.97
MUEBLES Y ENSERES 48,534.96 48,534.96
EQUIPO DE COMPUTACION 72,636.35 72,636.35
EQUIPO DE COMUNICACION 2,769.74 2,769.74
EQUIPO DE LABORATORIO 13,565.11 13,565.11
CONST. PROPIEDADES NATURALES 6,982.83 6,982.83
OTROS ACTIVOS FIJOS 6,308.20 6,308.20
VALLAS PUBLICITARIAS 700.00 700.00
ACTIVOS FIJOS EN TRANSITO 6,850.16 6,850.16
TOTAL PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO 2,629,282.05 2,629,282.05
REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS
MAQUINARIA Y EQUIPO 22,785.79 22,785.79
TOTAL REVALORIZACION ACT. FIJOS 22,785.79 22,785.79
DEPRECIACION COSTO HISTORICO
EDIFICIOS - 203,896.30 - 203,896.30
INSTALACIONES - 9,369.84 - 9,369.84
MAQUINARIA'Y EQUIPO - 591,764.43 - 591,764.43
EQUIPOS DE TRANSPORTE - 270,099.97 - 270,099.97
HERRAMIENTAS - 370.23 - 370.23
MUEBLES Y ENSERES - 36,645.88 - 36,645.88
EQUIPOS DE COMPUTACION - 51,875.21 - 51,875.21
EQUIPOS DE COMUNICACION - 1,402.66 - 1,402.66
EQUIPOS DE LABORATORIO - 9,654.88 - 9,654.88
PROPIEDADES NATURALES - 6,982.83 - 6,982.83
OTROS ACTIVOS FIJOS - 2,176.03 - 2,176.03
VALLAS PUBLICITARIAS - 126.00 - 126.00
TOTAL DEPRECIACION COSTO HISTORICO -1,184,364.26 -1,184,364.26
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CUENTAS DEL BALANCE Acumulado anio Mes Actual
DEPRECIACION POR REVALORIZACION

MAQUINARIA Y EQUIPOS - 3,313.99 - 3,313.99

TOTAL DEPRECIACION POR REVALORIZACION - 3,313.99 - 3,313.99

DETERIORO ACUM. PROP., PLANTA Y EQUIPO
DETERIORO ACUMULADO PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - 127,699.03 - 127,699.03
TOTAL DETERIORO ACUM. PROP., PLANTA Y EQUIPO - 127,699.03 - 127,699.03

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

JABAS Y ENVASES 16,354.51 16,354.51
AMORTIZACION ACUM. JABAS Y ENVASES - 67.15 - 67.15
PROYECTOS 19,861.18 19,861.18
PROYECTOS GALPON 5,203.81 5,203.81
PROYECTOS OFICINA PRODUCTO TERMINADO 3,416.80 3,416.80
PROYECTOS ERP 14,277.86 14,277.86
IMPUESTOS DIFERIDOS 25,478.50 25,478.50
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 84,525.51 84,525.51
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1,421,216.07 1,421,216.07
TOTAL ACTIVO 2,791,682.00 2,791,682.00
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS - 97,310.72 - 97,310.72
CUENTAS Y DOC. POR PAGAR - 466,919.41 - 466,919.41
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES POR PAGAR - 72,374.76 - 72,374.76
CUENTAS POR PAGAR A TERCEROS - 124,903.08 - 124,903.08
DOCUMENTOS POR PAGAR OTROS - 750,000.00 - 750,000.00
OTROS PASIVOS CORRIENTES - 79,973.51 - 79,973.51
TOTAL PASIVO CORRIENTE -1,591,481.48 -1,591,481.48

PASIVO NO CORRIENTE

OBLIGACIONES FINANCIERAS A L.PLAZO - 79.96 - 79.96
CUENTAS POR PAGAR A L.PLAZO - 923.60 - 923.60
DEPOSITO POR ENVASES, JABAS - 2,216.59 - 2,216.59
JUBILACIONES POR PAGAR A L.PLAZO - 267,871.57 - 267,871.57
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PROCESADO: 07/10/2022 12:04 USUARIO: CONTABLE PAGINA: 4 de 4
CUENTAS DEL BALANCE Acumulado anio Mes Actual
PROVISION DESAUCIO POR PAGAR - 47,567.20 - 47,567.20
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - 318,658.92 - 318,658.92
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVO -1,910,140.40 -1,910,140.40
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
CAPITAL SOCIAL - 140,000.00 - 140,000.00
RESERVAS - 31,880.07 - 31,880.07
REVALORIZACION DE ACTIVOS - 22,785.79 - 22,785.79
SUPERAVIT POR VALUACION/REVALUACION - 277,167.32 - 277,167.32
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - 148,347.01 - 148,347.01
APORT. ACC. Y SOC. PARA CAP. FUTU - 10,000.00 - 10,000.00
PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO - 43,301.98 - 43,301.98
UTILIDADES ACCIONISTAS PRE. EJERC. - 0.09 - 0.09
PERDIDAS ACUMULADAS ANOS ANTERIORES 0.01 0.01
RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIFS 12,957.12 12,957.12
RESULTADOS ACUMULADOS RESERVA CAPITAL - 221,016.47 - 221,016.47
TOTAL CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS - 881,541.60 - 881,541.60
TOTAL PATRIMONIO - 881,541.60 - 881,541.60
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO -2,791,682.00 -2,791,682.00

An digitalmente

por: BERTHA
ALEXANDRA SANCHEZ
FIGUERCA

ING, BERTHA SANCHEZ
GERENTE GENERAL
FUENTES S5AMN FELIPE 5.A
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC [£z2 =550

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (NIFF)

MONEDA: DOLARES COTIZACION : 1 CON_BALRPT
FECHA DE CORTE: 30/09/2022

PROCESADO: 07/10/2022 12:12 USUARIO: CONTABLE PAGINA: 1 de 1
CUENTAS DEL BALANCE Acumulado anio Mes Actual
INGRESOS
VENTAS PRODUCTOS PROPIOS -2,706,850.45 - 342,625.42
DESCUENTO EN VENTAS PRODUCTOS PROPIOS 488,425.56 62,011.51
VENTAS NETAS PRODUCTOS PROPIOS -2,218,424.89 - 280,613.92
VENTAS OTROS PRODUCTOS - 355,306.61 - 75,067.09
DESCUENTOS OTROS PRODUCTOS 11,814.24 2,130.28
VENTAS NETAS OTROS PRODUCTOS - 343,492.37 - 72,936.81
VENTAS NETAS -2,561,917.26 - 353,550.73
(-) COSTO DE VENTAS 1,539,280.52 209,615.14
(-) GASTOS DE FABRICACION 0.00 0.00
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS -1,022,636.74 - 143,935.59

(-) GASTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

GASTOS VENTAS 216,896.97 28,659.31
GASTOS ADMINISTRACION 261,203.38 32,758.16
GASTOS LOGISTICA 322,439.04 47,232.95
GASTOS MARKETING 110,398.42 13,231.97
GASTOS OPERATIVOS 910,937.81 121,882.39
(+) INGRESOS NO OPERACIONALES - 93,718.43 - 11,393.74
() EGRESOS NO OPERACIONALES 162,115.38 27,665.73
UTILIDAD DEL EJERCICIO - 43,301.98 - 5,781.20
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO - 43,301.98 - 5,781.20

An digitalmente
HA

por: BE
ALEXANDRA SANCHEZ
FIGUERDA

ING, BERTHA SANCHEZ C.P.A TERESA CHAVEZ
GEREMNTE GENERAL CONTADDRA FUENTES SAN FELIPE
FUENTES S5AMN FELIPE 5.A CPA GBOO
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ANEXO 3

Informe de Calificacion de
Riesgos
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GLOBALRATINGS

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

CERTIFICADO

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. en comité No.308-2022 llevado a cabo en
la ciudad de Quito D.M., el dia martes, 15 de noviembre de 2022 certifica haber realizado
la calificacién considerando la metodologia de calificacidn aplicable y el reglamento interno
de la calificadora. La calificacién otorgada es:

(/AA +II

A la Primera Emision de Obligaciones
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

La calificacion “AA” corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena
capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al
que pertenecen y en la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd subir hacia su inmediato superior, mientras que el
signo menos (-) advertird descenso en la categoria inmediata inferior.

Atentamente,

Hernan Lépez
Presidente Ejecutivo
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

“La opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., no constituye una recomendacion para comprar, vender
0 mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se
basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en
aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadora la verificacion de la autenticidad
de la informacién suministrada.”




CALIFICACION:
Primera Emision
de Obligaciones AA
Tendencia (+)
Accién de -
e Inicial
calificacion
Metodologia Valores de
de calificacion Deuda
Fecha ultima
e n/a
calificacion

DEFINICION DE CATEGORIA:

Corresponde a los valores cuyos emisores y
garantes tienen una muy buena capacidad de pago
del capital e intereses, en los términos y plazos
pactados, la cual se estima no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el
emisor y su garante, en el sector al que pertenece
y a la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacién podrd
subir hacia su inmediato superior, mientras que el
signo menos (-) advertird descenso en la cateqoria

inmediata inferior.

Las categorias de calificacion para los valores
representativos de deuda estdn definidas de
acuerdo con lo establecido en la normativa
ecuatoriana.

Conforme el Articulo 3, Seccidn |, Capitulo Il, Titulo
XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
Expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, la_calificacion de un
instrumento o de un__emisor no _implica

recomendacidn para comprar, vender o mantener
un valor; ni una garantia de pago del mismo, ni la
estabilidad de su precio sino una evaluacion sobre
el riesgo involucrado en éste. Es por lo tanto
evidente que la calificacién de riesgos es una
opinién sobre la solvencia del emisor para cumplir
oportunamente con el pago de capital, de
intereses y demas compromisos adquiridos por la
empresa de acuerdo con los términos y
condiciones del Prospecto de Oferta Publica, de la
respectiva Escritura Publica de Emision y de mas
documentos habilitantes.

CONTACTO

Hernan Lépez

Presidente Ejecutivo
hlopez@globalratings.com.ec
Mariana Avila
Vicepresidente Ejecutivo

mavila@globalratings.com.ec

www.globalratings.com.ec

CALIFICACION PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

Corporativos
15 de noviembre de 2022

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. otorgo la calificacion de AA (+) para la Primera
Emision de Obligaciones de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC en comité No. 308-2022, llevado a
cabo en la ciudad de Quito D.M., el dia 15 de noviembre de 2022; con base en los estados
financieros auditados de los periodos 2019, 2020y 2021, estados financieros internos, proyecciones
financieras, estructuracion de la emision y otra informacién relevante con fecha septiembre de
2022. (Aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas el 05 de octubre de 2022 por
un monto de hasta USD 600.000).

FUNDAMENTOS DE CALIFICACION

" El sector manufacturero es el principal sector de la economia, con mayores aportaciones al PIB total
del Ecuador. Ha existido mucho incentivo gubernamental para el desarrollo de este sector y del
mercado al que se dirige. Durante 2021 el plan de vacunacién avanzé a un ritmo acelerado y ha
incentivado el proceso de reactivacién econdmica, con menores trabas a la circulacion y una menor
limitacién en los aforos. Se espera un mayor dinamismo del sector para periodos futuros, atado
también a la recuperacion de la actividad en otras industrias y actividades econdmicas.

® FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC es reconocida como marca familiar y de tradicidon que se remonta
a la década de los afios 20 en la fabricacion y comercializacion de agua embotellada en diversas
presentaciones. El sector donde desarrolla sus actividades mantiene una fuerte competenciay por el
control de uno de sus competidores, mantiene una cuota marginal. La empresa se encuentra en
constante innovacién y desarrollo de nuevos productos siendo el principal canal de distribucién son
las cadenas de supermercados.

" Actualmente, la empresa cuenta con practicas de Buen Gobierno Corporativo definidas en el estatuto
aprobado por la Junta General y Extraordinaria de Accionistas que gobierna la compaifiia, practicas
que demandan la estructura de un Directorio que es el maximo drgano responsable de la
administracién, asegurandose de la viabilidad presente y futura de FUENTES SAN FELIPE S.A., y
ademas estan los comités que han venido actuando de forma periddica con la finalidad de asegurar
la calidad en los procesos y tomar medidas conducentes a enfrentar posibles contingencias

" En el caso de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, el indice de liquidez se ha ubicado por debajo de la
unidad en el periodo de estudio, manteniendo un valor promedio de 0,89 veces, situacion que se
mantiene a septiembre de 2022 (0,86 veces). Este comportamiento se atribuye a la mayor
participacion que mantiene el activo de largo plazo y el financiamiento que proviene principalmente
de fondeo a corto plazo. El emisor se mantiene al dia con el pago de sus obligaciones financieras y
agentes de control.

" Losingresos de la compafiia tienen su origen en la produccion de aguas minerales naturales y otras
aguas embotelladas que provienen de los deshielos del volcdn Cotopaxi ubicados en Latacunga.
Desde un enfoque por lineas de produccién, la de mayor representatividad es la venta de botellones
con un 37% de participacién sobre las ventas reportadas en el 2021. Ante situaciones de estrés la
empresa mantiene una posicién conservadora con la finalidad de precautelar la liquidez. Al cierre de
2021 la continua innovacidén y la adicion de nuevos productos permitieron a la compafiia alcanzar
maximos historicos en sus ingresos, comportamiento que se mantiene para septiembre de 2022 con
premisas positivas para el cierre de afio.

" Las principales alternativas externas de financiamiento de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC lo
constituyen las obligaciones con entidades financieras, el Mercado de Valores y los proveedores. El
patrimonio, como fuente de fondeo, ha ganado importancia a lo largo de los afios por los resultados
que ha generado la empresa y las revaluaciones de activos.

®  El crecimiento de ventas en 2022 tiene como efecto la generacién negativa de flujo de efectivo a
nivel operativo, lo que hace necesario nuevo financiamiento. El crecimiento proyectado para los afios
siguientes en términos menores a los de 2022 permitiria generacion positiva de flujo operativo lo que
a su vez permitiria una reduccion paulatina de los niveles de deuda con costo.
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CALIFICACION PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
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CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. Corporativos
15 de noviembre de 2022

" La emision bajo andlisis se encuentra debidamente instrumentada y estructurada, estd respaldada por
garantia general y amparada por resguardos de ley y un limite de endeudamiento. Las proyecciones
evidencian que la compafiia estaria en capacidad de hacer frente a los pagos correspondientes a la Primera
Emisién de Obligaciones de manera oportuna, a la misma vez en que disminuird la deuda con costo.

DESEMPENO HISTORICO

Los ingresos de la compafiia provienen de la produccion de aguas minerales naturales y otras aguas embotelladas
gue provienen de los deshielos del volcan Cotopaxi ubicados en Latacunga. Durante el 2019 y 2020 se evidencié
una leve reduccion del 0,71% (USD -13,52 mil) producto de las condiciones de mercado en general a causa del
COVID-19. FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC venia efectuando restructuraciones en lo altos mandos con el
objetivo de mejorar los procesos, optimizar los recursos, y enfocandose en una apertura a otros canales de
distribucion, aspectos que ayudaron a la empresa en periodos de estrés. Para el cierre de 2021, se evidencia una
recuperacion de los ingresos al registrar un incremento del 16% (USD 306 mil), manteniendo el mismo
comportamiento a septiembre de 2022, con un incremento de los ingresos con respecto a su interanual de 70%
(USD 1,06 millones).

La principal fuente de ingresos de la empresa es la venta de botellones, agua mineral sin gas, seguido de agua
mineral PET y agua mineral de vidrio. El mercado donde desempefia sus operaciones FUENTES SAN FELIPE S.A.
SANLIC, es un mercado muy competitivo por lo que la innovacién, cambio de imagen y demas adaptaciones a las
tendencias es de vital importancia.

En cuanto al costo de ventas, este mantiene un comportamiento alineado a la evolucion de los ingresos, sin
embargo, al considerar la participacion de los costos para los ingresos se aprecia una reduccion pasando de
57,23% en 2019 a 56,88% en 2021, lo que se atribuye a las estrategias aplicadas en la optimizacidn de recursos.
Para septiembre de 2022, este indicador se ubicd en 60,08% presentando un incremento en relacion con el
histdrico y que se atribuye al aumento de los precios del plastico.

Por otra parte, los gastos operativos se componen por gastos administrativos y gastos de ventas, y se concentran
principalmente en sueldos y beneficios sociales, gastos de promocidn, mantenimiento, materiales, suministros y
otros gastos generales. La compafiia cuenta con una estructura de gastos operativos que varia en funcion del
volumen de ventas.

Dado el giro de negocio de la compafiia y las caracteristicas de la industria en la que opera, el grueso de los activos
se concentra en tres cuentas principales: la propiedad, planta y equipo correspondiente a las instalaciones en
donde se llevan a cabo las operaciones productivas, las cuentas por cobrar comerciales que responden
directamente a los niveles de venta y los inventarios, cuya rotacion se basa en las caracteristicas del producto y
responde a la estrategia de produccion de la compafiia.

Los niveles de capital de trabajo que se mantuvieron negativos para los afios 2019 y 2020, revirtieron el
comportamiento para el cierre de 2021 ante el incremento principalmente de cartera e inventarios y la
restructuracion de pasivos de corto a largo plazo. Por ende, el indicador de liquidez se presentd superior a la
unidad.

Las principales alternativas externas de financiamiento de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC lo constituyen las
obligaciones con entidades financieras, los proveedores y mas recientemente el Mercado de Valores. El
patrimonio, como fuente de fondeo, ha ganado importancia a lo largo de los afios en el periodo de estudio por
los resultados que ha generado la empresa y las revaluaciones de activos.

2019 2020 1 2022 2023 2024 2025 SEP-2021 SEP-2022
RESULTADOS E INDICADORES !
REAL PROYECTADO INTERANUAL
Ingresos de actividades ordinarias (miles USD) | 1.905 1.892 2.198 @ 3.121 3.402 3.555 3.715 1.503 2.562
Utilidad operativa (miles USD) i126 129 62 95 131 133 139} 67 163
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 SEP-2021 SEP-2022

RESULTADOS E INDICADORES REAL PROYECTADO INTERANUAL
Utilidad neta (miles USD) 13 22 24 17 30 41 52 (16) 43
EBITDA (miles USD) 154 232 167 195 236 238 244 148 192
Deuda neta (miles USD) 392 421 378 : 1.150 843 717 614 403 838
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) 252 101 72 (575) 214 153 130 - -
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 165 164 226 692 726 756 790 162 537
Servicio de deuda (SD) (miles USD) (11) 189 150 70 1.061 812 773 412 69
Razodn de cobertura de deuda DSCRC -14,42 1,23 1,12 2,80 0,22 0,29 0,32 0,36 2,79
Capital de trabajo (miles USD) (163) (264) 209 @ (114) (7) 12 141 (99) (221)
ROE 1,72% 2,64% 2,92% : 1,99% 3,37% 4,33% 5,23% -2,65% 6,55%
Apalancamiento 1,74 1,42 1,78 236 193 1,73 155 1,50 2,17

Fuente: Estados financieros auditados 2019, 2020y 2021, e internos septiembre 2022

EXPECTATIVAS PARA PERIODOS FUTUROS

El analisis del perfil financiero contempla de forma primordial las premisas de la proyeccién de situacion
financiera del emisor durante el periodo de vigencia de la Emision, se basan en los resultados reales de la
compaiiia, en el comportamiento histérico durante el periodo analizado y en la posicién financiera a septiembre
de 2022, que permite aproximar los resultados al cierre del afio.

En funcién del comportamiento registrado hasta septiembre de 2022, se proyectan ventas crecientes al cierre
de 2022, con un incremento anual estimado de 42% siendo este un escenario conservador frente a las
proyecciones del Emisor. Para periodos posteriores, se considera un comportamiento estable en las ventas, con
el objetivo de estresar los flujos operativos de la compafiia y considerar posibles deterioros de las condiciones de
demanda en mercados locales e internacionales. Especificamente, se contempla un crecimiento anual de 9% en
2023.

La participacion del costo de ventas para el cierre de 2022 se proyecta superior con respecto a 2021, en niveles
cercanos al 59%. La normalizacion en las condiciones de mercado para periodos posteriores deberia tender a
estabilizar este rubro, por lo que se contempla una participacion del costo sobre las ventas de igual forma en el
2023. El incremento mencionado frente al histérico depende en gran medida del encarecimiento en general de
materias primas, siendo especificamente para FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC el plastico y vidrio.

Los indices de liquidez, endeudamiento y solvencia y rendimiento se calculan para cada uno de los afios que
cubre el estudio. En el caso de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, se proyectd que los niveles de liquidez se
mantengan por debajo a la unidad en 2022y 2023, coherente con los vencimientos del Primer Programa de Papel
Comercial en anélisis.

La deuda financiera conforma un porcentaje importante del total de pasivos debido a |a estrategia de la compafiia
de fondearse con el Mercado de Valores. Para afios posteriores se proyecta mantener esta relacién, al concentrar
los pasivos en deuda con costo. La deuda neta, es decir, los valores de la deuda con costo a los que se resta el
efectivo y equivalentes de efectivo se estiman incrementen para 2022 como consecuencia de las colocaciones
de la emisién en el Mercado de Valores para financiar el incremento de capital de trabajo, disminuyendo
gradualmente para 2023 como consecuencia de la cancelacion del instrumento, sin embargo, tomando en cuenta
nuevas emisiones.

Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la compaiiia tiene la capacidad de generar
flujos cumpliendo las proyecciones del Emisor y de acuerdo con las condiciones del mercado, por lo que se estima
el cumplimiento oportuno de todas las obligaciones que mantiene FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC.
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FACTORES DE RIESGO

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos previsibles en el futuro, tales como
maxima pérdida posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los siguientes:

Riesgo general del entorno econdmico, que puede materializarse cuando, sea cual fuere el origen del
fallo que afecte a la economia, el incumplimiento de las obligaciones por parte de una entidad
participante provoque que otras, a su vez, no puedan cumplir con las suyas, generando una cadena de
fallos. De esta manera, el incumplimiento de pagos por parte de cualquier empresa podria
eventualmente afectar los flujos de la compafiia. Un rebrote inflacionario a nivel nacional y mundial y
medidas gubernamentales tendientes a dinamizar la economia son elementos que mitigan el riesgo de
iliquidez y permiten suponer una recuperacion de la actividad productiva lo que es beneficioso para
todas las empresas.

Cambios en la normativa y en el marco legal en el que se desenvuelve la empresa son inherentes a las
operaciones de cualquier compafiia en el Ecuador. En el caso puntual de la empresa, lo anterior
representa un riesgo debido a que esos cambios pueden alterar las condiciones operativas. Sin
embargo, este riesgo se mitiga debido a que la compafiia tiene la mayor parte de los contratos suscritos
con compafifas privadas lo que hace dificil que existan cambios en las condiciones previamente
pactadas.

La continuidad de la operacion de la compafiia puede verse en riesgo por efecto de pérdidas de
informacion. La compafiia mitiga este riesgo por medio de politicas y procedimientos para la
administracion de respaldos de bases de datos, asi como mediante aplicaciones de software contra
fallas para posibilitar la recuperaciéon en el menor tiempo posible.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos especificos previsibles em el futuro en
el sector en el que se desempefia el emisor o en sectores relacionados, los siguientes:

Fluctuaciones en los precios del plastico podria afectar directamente sobre la estructura financiera de
la empresa, debido a que es parte esencial de la produccién. Ante un posible incremento de esta
materia prima, la empresa trasladaria los cambios hacia el precio final, también es importante
considerar que dentro del catdlogo de productos de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC también estan
productos embotellados en envases de vidrio, por lo que esta diversificacién ayudaria a la empresa.

Se debe indicar que los activos que respaldan la Emision, de acuerdo con la declaracion juramentada, son
inventarios (USD 300.000), activos financieros clientes no relacionados (USD 100.000) y propiedad, planta y
equipo (USD 200.000). Los activos que respaldan la presente emision pueden ser liquidados por su naturaleza y
de acuerdo con las condiciones del mercado. Al respecto:

Afectaciones causadas por factores como catastrofes naturales, robos e incendios en los cuales los
activos fijos e inventarios se pueden ver afectados, total o parcialmente, lo que generaria pérdidas
econdmicas a la compafifa. El riesgo se mitiga con las pdlizas de seguros que se mantienen sobre los
activos con diferentes aseguradoras.

Uno de los riesgos que puede mermar la calidad de las cuentas por cobrar son escenarios econémicos
adversos que afecten la capacidad de pago de los clientes a quienes se ha facturado. La empresa mitiga
este riesgo mediante la diversificacion de clientes y una minuciosa evaluacion previo al otorgamiento
de crédito.

Los activos correspondientes a inventarios, existe el riesgo de que estos sufran dafios, por mal manejo,
por pérdidas u obsolescencias. La empresa mitiga el riesgo través de un permanente control de
inventarios evitando de esta forma pérdidas y dafios.

Se debe indicar que dentro del activo no se evidencia valores correspondientes a empresas relacionadas.
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INSTRUMENTO
PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
PLAZO TASA FIIA
CLASES | MONTO (USD) (DIAS) : ANUAL : PAGO DE CAPITAL PAGO DE INTERESES
Caracterfsti A 1.080 i 9,00% : Trimestral Trimestre
aracteristicas B 600.000 1.080 9,00% Semestral Trimestre

c ' 720 875% Anual Trimestre

D 360 8,25% Al vencimiento Al vencimiento
Saldo vigente
(septiembre N/A
2022)
Garantia general | De acuerdo con el Art.162 Ley de Mercado de Valores.
Garan,‘u‘a N/A
especifica

Destino de los

Los recursos provenientes de la colocacion de los valores de la emisién de obligaciones de largo plazo
seran utilizados para financiar inversiones en CAPEX para expansion y sustitucién de maquinaria, capital
de trabajo ; en los términos de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo Orgdnico Monetario y

recursos Financiero y la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros y demas
normas aplicables y/o para la sustitucién de pasivos consistentes en el pago de créditos de corto plazo
con instituciones financieras.

Estructurador

) . PICAVAL Casa De Valores S.A.

financiero

Agente colocador

PICAVAL Casa De Valores S.A.

Agente pagador

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores Decevale S.A.

Representantes
de
obligacionistas

Cevallos Mora & Pefia Abogados & Consultores Cia. Ltda.

= Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno
(1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos

en efectivo.
Resguardos ) ) o o » )
= Mantener durante la vigencia de la emision de obligaciones, la relacion de activos depurados sobre
obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual a 1.25.
= No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
Limite de = FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC se obliga a mantener como limite de endeudamiento, una relacién

endeudamiento

de deuda con costo / total patrimonio no mayor a 2 veces.

Fuente: Prospecto de Oferta Publica

El resumen precedente es un extracto del Informe de Calificaciéon de Riesgos de la Primera Emision de
Obligaciones de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC realizado con base en la informacion entregada por la empresa
y a partir de la informacién publica disponible.

Atentamente,

Ing. Hernan Enrique Lopez Aguirre MSc
Presidente Ejecutivo
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PERFIL EXTER ECUADOR: SITUACION Y PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS 2022

CONTEXTO: la persistencia de la inflacidn y una desaceleracién de las principales economfas del mundo rebajan
las proyecciones de crecimiento mundial en 20221,

Luego de que gran parte de los paises a nivel mundial empezaron a recuperar cierta normalidad y la actividad
econdmica, tras casi 2 afios sumidos en la pandemia, la invasién de Rusia a territorio ucraniano suscitado a
mediados de marzo de 2022 ha ocasionado, ademas de las victimas mortales, un duro revés para la economia
mundial. Ademas, una inflacion superior a la prevista en las principales economias del mundo, entre ellas Estados
Unidos y las mas representativas de Europa, ha generado un endurecimiento en las condiciones financieras
mundiales como consecuencia del incremento de las tasas de interés que varios bancos centrales han
implementado para controlar la inflacién2. Bajo ese nuevo escenario de alta incertidumbre, el Fondo Monetario
Internacional (FMI) proyecta que el crecimiento econémico mundial se desacelere, pasando de una expansion
de 6,1% en 2021 a 3,2% en 2022, un crecimiento menor frente a lo previsto en abril de este afio (3,6%).

La reduccién de los estimulos fiscales en los Estados Unidos seria otro de los factores gravitantes que afectarian
a la economia mas grande del mundo. Varios analistas de instituciones como JP Morgan vy Citi Group consideran
gue el consumo de los hogares para 2022 se reducird como consecuencia de una merma del poder adquisitivo y
del endurecimiento de la politica monetaria al incrementarse las tasas de interés3. De esta forma, el FMI indico
que el panorama es incierto con un riesgo de experimentar una recesion global. Mientras que otros organismos
como la OCDE y el Banco Mundial no descartan que pueda existir una estanflacion.

PIB: ECONOMIA MUNDIAL VS AVANZADAS Y VS EMERGENTES (% ANUAL)
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Fuente: FMI

DESEMPERO ECONOMICO POR REGIONES: recuperacion desigual en las diferentes regiones.

El incremento de precios, debido -entre otros factores- a la incidencia de los problemas de las cadenas de
suministros asi como del conflicto Rusia-Ucrania, derivaron en un crecimiento de la inflacion que se prevé que
este afio alcance un 6,6% en las economias avanzadas y un 9,5% en las economias de mercados emergentes y en
desarrollo. Lo anterior, tendria por tanto un efecto diferenciado a nivel de los mercados, en el que los de bajos
recursos y en desarrollo serian los més afectados, marcando una recuperacién desigual entre las regiones.

Para el caso de América Latina y El Caribe durante el primer semestre del afio se evidencié una recuperaciéon
solida, especialmente debido a la reapertura de sectores caracterizados por un contacto intensivo. Como
consecuencia de este dinamismo vy, a pesar de que en el segundo semestre se proyecta una desaceleracion, las
perspectivas de la regién tuvieron una revisién al alza de 0,5 puntos porcentuales como resultado de una
recuperacion mas sélida en las grandes economias (Brasil, México, Colombia, Chile), con lo que se espera que la
region crezca en un 3% este afio.

! https://blogs.imf.org/2022/07/26/global-economic-growth-slows-amid-gloomy-and-more-uncertain-outlook/
2 https://blogs.imf.org/2022/08/10/central-banks-hike-interest-rates-in-sync-to-tame-inflation-pressures/
3 Como politica para contrarrestar la elevada inflacion, segtin lo ha indicado la FED.
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No obstante, América Latina se enfrenta a desafios considerables como son: desaceleracion de los principales
socios comerciales, inflacidén persistente y un creciente descontento social*.

PREVISIONES DE CRECIMIENTO POR REGION A 2022 (% ANUAL)
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Fuente: FMI

Evolucién de la situacion econémica de los principales socios comerciales del Ecuador: el desempefio que

experimentaran los principales socios comerciales serd menor al previsto a inicios de 2022

El aflo 2022 se muestra como complejo para los principales socios comerciales de Ecuador. Por ejemplo, en el
segundo trimestre del afio, Estados Unidos registré por segundo periodo consecutivo una contraccion, con lo
que técnicamente habria entrado en recesion®, por lo que la prevision de su crecimiento se rebajo de 3,7% a
2,3% para este afio. A su vez, la segunda mayor potencia econdmica, China, y que actualmente se constituye el
principal socio comercial del pais desplazando a Estados Unidos, sigue experimentado una condicién econdmica
vulnerable y volatil, en vista de la politica de Cero COVID que derivd en nuevos confinamientos por rebrotes de
COVID-19, asi como la profundizacién de la crisis inmobiliaria, conllevaron a reducir la proyeccién de crecimiento
de 4,4% a 3,3% para este afo.

La zona del euro que representd en 2021 un 20,83% del total de exportaciones no petroleras y 14,2% del total
exportado alcanzaria un crecimiento modesto de 2,6% anual. Efecto dado principalmente por el conflicto entre
Rusia y Ucrania, un endurecimiento de la politica monetaria, asi como una limitacién en la importacion de gas
que proviene principalmente de Rusia debido a que los paises europeos prohibieron las importaciones o porque
Rusia redujo el suministro.

PREVISIONES MUNDIALES
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Fuente: FMI

* https://www.imf.org/es/News/Articles/2022/07/27/blog-shifting-global-winds-pose-challenges-to-latin-america
® https://www.bbc.com/mundo/noticias-62341719
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Ecuador: el mercado nacional también experimentaria una desaceleracién en 2022 por los shocks geopoliticos

externos

Pese a que Ecuador mantendria un mejor desenvolvimiento en 2022 producto de un crecimiento que fluctuaria
entre 2,5% vy 3,7% anual, este desempefio seria aun insuficiente para cubrir la contraccién econémica de 2020 (-
7.8%). Algunas de las variables clave que podrian mejorar esta perspectiva inicial, corresponderian a la evolucién
del crédito privado, respecto a lo cual se proyecta mantener una expansion de 2 digitos en 20226. Otra variable
de alto impacto es el nivel de empleo adecuado, que podria experimentar un mayor dinamismo a través del
incremento del consumo del gobierno (obra publica), asi como el impacto de la llegada de mayores flujos de
capital extranjero, en el medianoy largo plazo. Sin embargo, el aumento generalizado de los precios y la reforma
tributaria han desacelerado el consumo de los hogares privados, especialmente de la clase media y vulnerable.

ECUADOR: TASA DE CRECIMIENTO ECONOMICO AL 2022 (% ANUAL)
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Fuente: FMI, BM y BCE

FACTORES DE (NDOLE INTERNA Y EXTERNA QUE EXPLICAN EL COMPORTAMIENTO ECONOMICO DE LA
ECONOMIA ECUATORIANA

Entre los factores internos que mayor incidencia muestran en el mercado ecuatoriano se pueden mencionar: el
desempefio de la liquidez, el consumo de los hogares, la creciente inflacion, la modesta recuperaciéon del
mercado laboral y el acceso al crédito. Los factores a nivel externo que se destacaron son: el nivel de actividad
de los principales socios comerciales, el precio del petrdleo, el riesgo pais y la inversidn extranjera directa.

Liguidez total: medida entre marzo de 2022 y 2021 aumentd en mas USD 7.100 millones

Al término de mayo de 2022, la liquidez total conformada por la oferta monetaria (M1) y el cuasidinero (M2)
totalizd un valor de USD 100.736 millones, lo que explicd una variacion de 8,5% frente mayo de 2021. La oferta
monetaria también experimentd un crecimiento, aunque menos pronunciado en términos anuales producto de
una variacion de 4,6%. El cuasidinero por su parte reportd un saldo de USD 41.849 millones, lo que explicé 58,6%
de la liquidez total y, una variacién mensual de 0,3% y anual de 13,7%, esta ultima explicada por el aumento en
las captaciones que ha experimentado el sistema financiero nacional.

EVOLUCION DE LA LIQUIDEZ TOTAL
80.000

60.000

“ull ull ol ull »

2019 2020 2021 jun-21 jun-22

Millones USD

| Oferta monetaria- M1 M Liquidez total -M2

Fuente: BCE

5 Con corte a octubre de 2021, el crecimiento de la cartera de la banca privada fue superior a 11% anual.
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En la misma linea, las captaciones del subsistema bancario privado han mantenido un ritmo creciente al primer
semestre de 2022, con una variacion de 7,7% y un saldo de USD 40.930 millones, aunque se evidencio una
desaceleracién del crecimiento a partir de mayo que se podria explicar por el incremento de precios, asi como
por el paro de junio que obligaron a demandar mayor dinero en efectivo, mientras tanto, la cartera se ha
incrementado en 18,1%, alcanzando un saldo de USD 36.121 millones. El resultado anterior ha sido
consecuente con el mejor desempefio que han reflejado las reservas internacionales que registraron USD 8.584
millones y una expansién anual cercana a 42%.

MERCADOS FINANCIEROS PERIODO DE MONTO VARIACION  VARIACION
(MILLONES USD) INFORMACION | (MILLONES USD)  MENSUAL  INTERANUAL
Oferta Monetaria (M1) junio 2022 29.535 -0,2% 4,5%
Especies monetarias en circulacién junio 2022 18.549 0,6% 3,6%
Dep0sitos a la vista junio 2022 10.900 -1,5% 6,2%
Liquidez total (M2) junio 2022 71.385 0,3% 9,7%
Captaciones al plazo de la banca privada junio 2022 40.930 0,7% 7,7%
Colocaciones de la banca privada junio 2022 36.121 0,7% 18,1%
Reservas internacionales junio 2022 8.584 4,9% 41,9%
Reservas bancarias junio 2022 6.164 -2,8% -17,5%
PERIODO DE MONTO VARIACION  VARIACION
TASAS REFERENCIALES INFORMACION = (MILLONES USD)  MENSUAL INTERANUAL
Tasa activa referencial agosto 2022 8,09% 0,78 p.p. 0,22 p.p.
Tasa pasiva referencial agosto 2022 5,76% 0,09 p.p. 0,24 p.p.
Diferencial de tasas de interés agosto 2022 2,33% 0,69 p.p. -0,02 p.p.

Fuente: FMI, BM y BCE

Consumo de los hogares: se ha estimado crezca hasta 2022 a una tasa inferior a 4% anual

Para 2022, el gobierno nacional decreto el pasado mes de enero, un incremento salarial de USD 25 mensuales,
aumento que segun cifras presentadas por el IESS tuvo un impacto sobre algo mas de 200 mil trabajadores que
reportaron una remuneracién basica, sin embargo, apenas representan 16% del total de la poblacion con
empleo adecuado.

El aumento del consumo se ha visto estimulado por el aumento en el crédito que hasta el mes de abril de 2022
presentd una variacion anual de 18,7%, superando a los niveles prepandemia (variacion a abril de 2019 fue de
13% anual). Sin embargo, la tasa de inflacidon y el efecto tributario generaria un impacto negativo en el
consumo, que podria incidir en la estimacion inicial del BCE de 3,61% para 2022.
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Fuente: BCE

Mercado laboral y la inflacidon: ambos indicadores mostraron realidades opuestas, la inflacién ha incrementado

mientras que el mercado laboral mantiene una tibia recuperacion

La inflacion ha experimentado un incremento considerable durante los primeros siete meses de 2022, como
resultado de los efectos econdmicos del conflicto armado entre Rusia y Ucrania, la crisis logistica, el aumento
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generalizado de la demanda postpandemia, asi como, la movilizacion indigena que llevé a que en junio los precios
hayan crecido en un 4,2% frente al mismo mes del afio anterior.

Hacia julio de 2022, la tasa de inflacidn anual se ubicd en 3,86% que si bien fue en menor incremento respecto
de lo registrado en julio, se ubico en los niveles mas altos para un mes de julio desde el afio 2015.

INFLACION 2020 2021 | ABRIL2021 ABRIL 2022
Inflacion mensual 0,01% -0,08% 0,16% 0,60%
Inflacion anual 0,27% -0,34% 1,69% -1,47% 2,89%
Inflacion acumulada -0,93% -0,93% 1,94% -1,47% 2,89%

Fuente: INEC

En el caso de los sectores: transporte (8,22%), bebidas alcohdlicas (6,5%), muebles (6,2%) y alimentos y bebidas
(6,2%) fueron los que mas contribuyeron a la inflacion. Segun el FMI, la inflacién anual promedio del Ecuador
podria superar un 5% en este afio.

INFLACION POR DIVISION DE CONSUMO
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Durante el ultimo afio, el mercado laboral no muestra cambios significativos en la estructura, ello implica que el
nivel de empleo informal se mantiene superior al 60% de la poblacién econémicamente activa -PEA, mientras
que el empleo adecuado se ubicd en 34% que, si bien se ha venido recuperando paulatinamente, todavia no se
recuperan los niveles previos a la pandemia cuando este indicador rondaba el 40%. La tasa de desempleo ha
fluctuado entre el 3,7% y 5%, comportamiento que se ha mantenido sin mayores cambios desde la reactivacién
econdmica luego de la pandemia.
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MERCADO LABORAL
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En el primer semestre las ventas en la economia se incrementaron a un ritmo de 14,2% interanual, mientras que

la inversion extranjera directa acumuld USD 138,3 millones en el primer trimestre de 2022

Al cierre del primer semestre de 2022, las ventas totales registradas en el mercado ecuatoriano sumaron USD
104.114 millones, es decir cerca de USD 13.000 millones adicionales a la cifra reportada en el mismo periodo de
2021 (USD 91.181 millones). En términos porcentuales, este resultado implicé un aumento de 14,2% entre el
primer semestre de 2022 y el afio 2021. A nivel provincial, Pichincha registrd ventas totales por USD 41.045
millones, seguido de Guayas con USD 36.448 millones, mientras que Azuay y Manabi, a una distancia bastante
considerable, reportaron ventas por USD 4.822 millones y USD 4.470 millones, respectivamente. Por tipo de
actividad, las cifras evidenciaron que el comercio, la actividad mas representativa con una participacion de 38,8%,
crecid un 12,8%. Mientras que la manufactura, que representd 15,8% de las ventas totales, fue la segunda
actividad con mayor participacién y crecié en un 15,8%. Asimismo, es preciso destacar que el sector de
explotacion de minas y canteras se ubicé en el tercer lugar con una participacion de 11%, equivalente a USD
11.409 millones, con un crecimiento anual de 34%, ubicandola como la actividad con mejor desempefio de los
ultimos afios apalancada en el crecimiento de las exportaciones que hasta el momento han alcanzado una cifra
récord.

La inversion extranjera directa finalizé en 2021 con un monto de USD 621 millones, un menor registro a los aflos
previos de 2019 y 2020, que reportaron montos de USD 975 millones y USD 1.104 millones, respectivamente. Lo
anterior pese que durante el primer afio de gobierno del presidente Lasso, el nivel de riesgo pais ha descendido
por debajo de los 900 puntos basicos.

Con base a las cifras presentadas por el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca, el pais
habria alcanzado la firma de 500 contratos de inversion que podrian generar en los proximos 3 afios cerca de 130

mil empleos, con miras a concretar la cifra objetivo de USD 30.000 millones.

INVERSION EXTRANJERA

2019 2020 2021 A IT- 2022

DIRECTA
Monto (millones USD) 975 1.104 621 ¢ 138
Porcentaje del PIB 0,9% 1,1% 0,58% : 0,93% 0,13%

[N EMPLEOS INVERSION 2022 2023 2024 2025
{ 130.000  Local 60% 15,7%§ 22,7% 10,7%  7,3%

500 Contratos
Extranjera
40%
Fuente: BCE y MPCEIP
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Ecuador mantiene una balanza comercial superavitaria producto del aumento en el precio del petrdleo y ciertas
materias primas

Pese a los efectos adversos que el conflicto armado entre Rusia y Ucrania han ocasionado en el concierto
internacional, las exportaciones ecuatorianas han podido mantener un ritmo de crecimiento estable y alentador.
Las cifras del BCE con corte al primer trimestre de 2022 registraron exportaciones totales por USD 8.085 millones
FOB e importaciones totales por USD 7.152 millones FOB, se reportd un superavit equivalente a USD 932,6
millones FOB. El buen desempefio que han presentado productos no petroleros como el camarodn, pescado,
frutas tropicales, aceite de palma, entre otros explicaron este resultado; a lo que se sumd un precio promedio
por barril de petréleo superior a USD 90.

COMERCIO EXTERIOR 2019 2020 2021
Balanza Comercial Total 855,2 20.057,2 2.870,7 1.699,3 1.692,7
Exportaciones Totales | 22.329,4 20.226,6 26.699,2 i 10.313,3 13.817,4 | 13,4%
Importaciones Totales | 21.474,2 169,4 23.8285 | 8614 121247 | 40,7%
Fuente: BCE

Durante enero de 2022, el precio del petrdleo se ubicd en los niveles mas elevados observados en 7 afios

mientras que el riesgo pais se mantiene por bajo de 800 puntos basicos

El precio del petréleo WTI debido a la incertidumbre mundial de una posible recesion y menor demanda de China,
uno de los mayores demandantes de combustibles fésiles del mundo, ha experimentado una etapa altamente
volatil, llegando a superar USD 120 a finales de junio (hecho no visto desde el afio 2008), para luego retroceder
a un valor promedio de USD 90/barril a inicios de agosto. A la par, el nivel de riesgo pais — EMBI por las siglas en
inglés- a raiz de las protestas suscitadas en junio y del congelamiento de cuentas de Ecuador en Luxemburgo’
debido al proceso de litigio con Perenco presenté una tendencia al alza, no obstante, luego de que el nuevo
Ministro de Economia viajé a Washington para reunirse con organismos multilaterales y exponer el plan
econdémico, el nerviosismo de los acreedores disminuyd, aungue todavia el riesgo pais continta volatil.

PERIODODE . VARIACION
INDICADORES FISCALES INFORMACION INDICADOR | INTERANUAL
Déficit fiscal (millones USD) 2021 4.246 -38,9%
Déficit fiscal (%PIB) 2021 4% -3 p.p.
Recaudacion tributaria neta (millones USD) 2021 12.794 11%
Recaudacion tributaria neta (millones USD) enero-abril 2021 5.543 25,2%
Deuda publica (millones USD) marzo 2022 62.718 -0,48%
Deuda publica (%PIB) marzo 2022 56,85% 6,52 p.p.
Deuda interna (millones USD) marzo 2022 14.428 -18,9%
Deuda externa (millones USD) marzo 2022 46.222 2,20%

Fuente: BCE

El gobierno ha estimado para la proforma presupuestaria 20228, un precio promedio del barril de petréleo de
USD 59,20, cifra que implicaria ingresos por exportaciones de USD 7.301 millones. Por otro lado, la condicién
politica adversa ha elevado el nivel de riesgo pais, sin embargo, la renovacion del acuerdo con el FMI y el apoyo
de organismos internacionales como el Banco Mundial, BID, CAF, entre otros permitirdn mantener un grado de
riesgo aceptable en el proximo afio.

7 https://www.primicias.ec/noticias/economia/banca-luxemburgo-ecuador-perenco-arbitraje/
8 https://www.finanzas.gob.ec/proforma-enviada-2022-30-de-octubre-de-2021/
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RIESGO PAIS VS EVOLUCION DEL PRECIO DEL PETROLEQ
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Segun las previsiones iniciales del gobierno, el déficit fiscal se reduciria en 2022 y se ubicard entre 2%y 2,2% del
PIB?, mejorando la perspectiva de 2021, cuando esta cifra fue cercana a 4% del PIB. Ademas del aumento del
precio del barril de petréleo en los mercados internacionales, la reduccién de los subsidios a los combustibles y
una mayor produccién petrolera cercana a los 500.000 barriles diarios, segin el FMI, ha permitido corregir este
desbalance fiscal.

En cuanto a la recaudacion fiscal, el Servicio de Rentas Internas — SR, proyecta superar USD 16.000 millones en
2022, lo que supondra el mejor resultado desde 2015.

CONCLUSIONES

La previsién de crecimiento econdmico para 2022 aun es incierta con relacién a la alta incertidumbre que
experimentan los mercados mundiales. Segun estimaciones del FMI y BCE, la expansién econdmica para el
Ecuador fluctuara entre 2,5% vy 3,5% anual. No obstante, el resultado anterior, dependera de factores externos
como el precio del petréleo, el desembolso de recursos por parte de organismos multilaterales, el aumento en
las exportaciones y el flujo de remesas.

La crisis logistica comercial internacional y el conflicto armado entre Rusia y Ucrania ha supuesto el incremento
en el precio de las materias primas, afectando a toda la cadena productiva y el consumidor final. El consumo de
los hogares se estima podria desacelerarse en 2022, en respuesta, al aumento de la inflacién que se prevé sea
cercana a 3,5%, asi como a los efectos de la reforma tributaria, factores que restarian el consumo de la clase
media y estratos bajos.

El nivel de empleo ha crecido de forma modesta hasta marzo de 2022, este hecho ha supuestos que varias
actividades econdmicas se reactiven de forma diferenciada. Pese a lo anterior, las ventas totales al cierre del
primer trimestre reportaron un aumento de 15% de forma interanual, explicada por el mejor desempefio que
han experimentado las provincias de Pichincha y Guayas. El aumento del crédito ha sido otro de los factores que
han sustentado este crecimiento, sin embargo, el desempefio econdmico aun sigue siendo volatil.

El déficit fiscal en 2022 dejaria de ser uno de los factores de alto riesgo para la economia, pues se espera que el
mismo sea inferior a 2,2% del PIB. Bajo este escenario, el gobierno podria impulsar el gasto de inversién publica
para contrarrestar la caida en la demanda de los hogares debido al efecto inflacionario y los embates de la crisis
internacional.

? https://www.americaeconomia.com/guillermo-lasso-2657223274-menor-deficit
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SECTOR DE MANUFACTURA

CONTEXTO: La industria manufacturera permite integrar un mayor valor a la produccién de bienes elaborados y
semielaborados.

La industria manufacturera constituye una actividad econdmica basada en la fabricacién, procesamiento y
transformacién de materias primas, y/o de bienes primarios en productos finales e insumos para otras
subindustrias que se integran dentro de la cadena productiva. Este sector ademas conlleva un rol preponderante
en la economia de los paises emergentes, pues es capaz de emplear a una porcién importante de la poblaciéon y
producir materiales requeridos por sectores estratégicos.10 A nivel mundial, la manufactura es altamente
reconocida por la integracion vertical y horizontal con otras actividades, permitiendo generar economias de
escala y procesos mas eficientes, que conllevan al aumento de la produccién hacia el consumidor final.

Dentro de la economia ecuatoriana, la industria manufacturera aporta anualmente con mas de USD 8.400
millones al PIB real, lo que implica una participacién del 11,7%, convirtiéndola en una de las mas representativas
en cuanto a la produccion de bienes y servicios. Este hecho ademas se refleja en la contribucion a la generacién
de empleo con mas de 342 mil plazas directas generadas hasta 2021, equivalente al 13% del empleo pleno, a ello
se suma, la atraccion de nuevos capitales internos y externos, destinado a la modernizacion de las plantas de
produccién (transformacién, procesamiento, control de calidad, entre otras). Esta industria también es
reconocida por el impacto hacia el desarrollo tecnoldgico e innovacién, convirtiéndola en uno de los referentes
en el desarrollo empresarial, como herramienta de impulso para nuevos negocios y el desarrollo de nuevos nichos
de mercado.

DESEMPERNO ECONOMICO GENERAL: Luego de la pandemia, esta industria ha experimentado una recuperacién
progresiva basada en la innovacién de procesos.

Las ventas del sector manufacturero han sido creciendo a partir de la dolarizacion, en respuesta una mayor
estabilidad en los precios (inflacion y tasas de interés), asi como un aumento en la necesidad de mejores bienes
y servicios por parte la poblacién. A nivel nacional, las ventas del sector manufacturero actualmente solo se
encuentran superadas aquellas reportadas por la actividad comercial. Para el 2021, las cifras reportadas por el
Servicio de Rentas Internas -SRI, reportaron ventas por USD 31.219 millones, de las cuales, el 42% se
concentraron en la provincia del Guayas, el 33% en Pichincha, y el 8,9% en Manabi, lo que en conjunto implico
cerca del 84% del totalll. En la parte social, la manufactura es la actividad encargada de generar empleo calificado
y no calificado, desde obreros hasta ingenieros especializados, por lo que la contribucion de esta actividad incluso
se mide desde pequefios artesanos que son parte de ciertos procesos productivos.

Los factores que estimulan el crecimiento de este sector pueden ser analizada en dos grandes componentes: la
evolucién del mercado interno y del mercado externo de igual maneral?, en vista de que los cambios tecnolégicos
que se producen en los mercados permiten aumentar la tasa de productividad y reducir los tiempos, generando
asi economias de escala. En el caso ecuatoriano, si bien ha existido un avance significativo en los ultimos afios en
cuanto a la mayor tecnificacion de las industrias, éste en gran medida recae en las grandes empresas que forman
parte de grupos corporativos extranjeros o de empresas con una alta participacion en el mercado, en contraste,
con lo observado en empresas medianas y pequefias que aun mantienen sistemas productivos poco eficientes.
Dentro de este entorno, el nivel de exigencia de los mercados y la evolucidn en las necesidades de consumo, han
conllevado a que las empresas de este sector se enfrenten a escenarios mas competitivos.

La demanda de productos industrializados responde al desarrollo y crecimiento de cada economia, por lo que,
las grandes empresas que dominan el mercado mundial provienen de paises altamente desarrollados, cuya
inversion en tecnologfa e innovacion es creciente, como lo muestra el reporte denominado indice de Innovacidn
al 202113, que ubicd a Suiza, Suecia, Estados Unidos, Reino Unido y Republica de Corea del Sur, como aquellas
gue mayores montos destinan al desarrollo de nuevas tecnologias. A la par, la necesidad mejor y acelerar los
procesos productivos, van de la mano con el crecimiento poblacional y el consumo. La industria ecuatoriana
durante los afios 2017, 2019 y 2016, experimentd restricciones a la importacién debido a politicas
implementadas como las salvaguardas cambiarias, que segun el estudio denominado el Impacto de las
Salvaguardias sobre la Produccién del Ecuador, elaborado por la Cdmara de Comercio de GYE, conllevé un efecto

1% Enciclopedia Britdnica 2015

" E| 16% restante corresponde al resto de las 21 provincias que reportaron ventas relacionadas a esta actividad.

12 https://investigacionyestudios.supercias.gob.ec/wp-content/uploads/2020/01/eficienciamanufactura_FINAL.pdf
3 https://www.wipo.int/pressroom/es/articles/2021/article_0008.html
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econdmico recesivo, que ademas significo, en términos monetarios la pérdida de USD 725 millones por afio de
produccién.

En cuanto a las ventas, el sector de manufactura se vio paralizado casi por completo en los meses de marzo y
abril del 2020 debido a la pandemia, hecho gue ocasiond tasas de crecimiento negativas del 10,5% y 16,4%. El
comparativo anual de estos meses con respecto al 2019 resulté similar con una fuerte caida en el mes de abril
de 26,5%. Sin embargo, para el mes de junio de 2020 la fabricacion de productos se incrementé alcanzando una
variacion de 38,2% con respecto al afio anterior. Esto explicado principalmente por el crecimiento en la
fabricacién de maquinaria y equipo y de productos minerales no metalicos, sector que ha experimentado un
aumento en la produccién superior al 500%, gracias al crecimiento siderurgico y minero.

Luego de la pandemia, esta industria evidencid una recuperacion progresiva en el volumen de produccion y
ventas, al reportar una tasa de variacion +6,8% de forma interanual, al cierre del 4to trimestre de 2021. El
crecimiento del sector ha estado marcado por la especializacion que han logrado incorporar en su proceso
productivo las empresas, enfocado al desarrollo de productos mas amigables con el medio ambiente y en muchos
casos cumpliendo las 3Rs del reciclaje (reducir, reutilizar y reciclar). Esta politica ademas ha sido orientada a los
nuevos grupos poblacionales que buscan productos que generen menor impacto en el cambio climatico, desafio
gue aun es nuevo en el pais.

En términos generales, a pesar del impacto adverso que la pandemia ocasiond en esta actividad, debido a la
paralizacién y cierre de fabricas y centros de produccidn a nivel mundial y local, la manufactura ha empezado a
recuperar el nivel de actividad, aunque de forma diferenciada. Existen actividades ligadas a la producciéon de
medicamentos, insumos médicos y quimicos, elaboraciéon de alimentos y bebidas, las cuales debido a la alta
sensibilidad que presenta (por ser productos de primera necesidad) se han constituido como aquellas con
mejores perspectivas. Por el contrario, actividades de manufactura enfocadas a la produccién de maquinaria y
equipo y la metalmecdanica han sido de las mas golpeadas, cuya produccidén aun reporta tasas negativas de
crecimiento, no obstante, el retorno a las actividades con un 100% de aforo, permitirdn una recuperacion de
éstas.

SECTOR MACROECONOMICO

PIB DEL SECTOR: En el segundo trimestre de 2022 el sector experimentd una desaceleracién, al igual que la
economia en su conjunto

A lo largo del 2021, segln el Ministerio de Produccion y Comercio Exterior (MPCEIP), dentro de la rama de
manufactura se habran alcanzado la firma de varios contratos de inversion destinados a la obtencion de nuevas
lineas de produccidn, adquisicion de maquinaria, desarrollo de innovacion digital y ampliacion en las plantas de
procesamiento de alimentos.!* De acuerdo a las cifras del MPCEIP, se aprobaron 67 compromisos de inversion
que alcanzaron USD 2.158 millones, superando la meta planteada.

Al cuarto trimestre de 2021 ademads, el BCE reporté que la manufactura registré un monto de inversién extranjera
directa de USD 46,9 millones, equivalente al 51,2% con respecto al total recibido, cifra que representd la mas alta
respecto al resto de actividades econdmicas. De esta forma, en 2021 el sector manufacturero crecié en un 3,1%.

% https://www.eluniverso.com/noticias/economia/empresas-de-12-sectores-firmaron-contratos-de-inversion-por-2158-millones-en-2021-nota/
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EVOLUCION DEL PIB DE MANUFACTURA
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Al segundo trimestre de 2022 (ultima informacion disponible), el sector se expandié en 0,1% anual y 0,7%
trimestral. En términos anuales se evidencia una desaceleracion de la manufactura, hecho que replica el
comportamiento de la economia en general. Segun el propio Banco Central del Ecuador (BCE), durante el
segundo trimestre la economia se desacelerd como consecuencia -principalmente- de las paralizaciones de junio
que significaron pérdidas por cerca de USD 1.000 millones. La manufactura no fue la excepcién.

No obstante, hubo sub-industrias dentro de manufactura que tuvieron un buen desempefio y contribuyeron a
que la desaceleracion del sector sea menor. Entre ellos el procesamiento y conservacion de camarén que
representa un 7,6% del PIB manufacturero crecié en un 22,1%, seguido por la elaboracién de caco y chocolate
que crecié en mas de 8%.

DESEMPENO SUBINDUSTRIAS SECTOR MANUFACTURERO

Elaboracién de cacao, chocolate y productos de...
Procesamiento y conservacién de carne
Elaboracién de productos de la molineria,...
Fabricacion de muebles
Elaboracién de bebidas
Fabricacion de papel y productos de papel
Fabricacion de productos textiles, prendas de...
Fabricacion de productos del caucho y pldstico
Fabricacion de otros productos minerales no...
Industrias manufactureras ncp
Procesamiento y conservacion de pescado y otros...

-15% -10% 5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

variacion anual

Fuente: BCE

Al finalizar el 2022 el BCE prevé que la manufactura crezca en 2%, por debajo del promedio nacional (2,7%).
Mientras que en 2023 se espera un crecimiento del 2,6%. Al igual que este afio, el crecimiento manufacturero
estaria apalancada especialmente en el procesamiento de camardn que se espera crezca en cerca de 5%.

211

www.globalratings.com.ec noviembre 2022



CALIFICACION PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
GLOBALRATINGS | FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. Corporativos
15 de noviembre de 2022

PREVISION PRINCIPALES ACTIVIDADES ECONOMICAS 2022 Y 2023 (TASA DE VARIACION
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Inflacién: La inflacidon anual general en septiembre de 2022 fue de 4,12%, continuando la tendencia de
crecimiento desde el principio del afio

La inflacion anual general en septiembre de 2022 fue de 4,12%, continuando la tendencia de crecimiento desde
el principio del afio, a causa de los altos costos de las materias primas y los elevados precios del transporte y la
logistica. Los alimentos y bebidas no alcohdlicas presentaron una inflacion elevada de 7,14%, a los que les siguio
el transporte con 6,61%. Es importante recalcar que estos dos segmentos son los de mayor incidencia en el
calculo de la inflacidn general ya que ocupan un mayor porcentaje en los gastos de los ecuatorianos.

La crisis logistica originada en 2021 y caracterizada por el cierre de puertos e industrias que conllevé la reduccion
en la capacidad disponible de contenedores, camiones, y junto a la congestion portuaria tuvieron un impacto
directo en el costo de los productos derivados de la manufactura se vieron afectados en el 2021 por lo cual,
automoviles, electrodomésticos y equipos de tecnologia, y hasta juguetes y zapatos, se han visto afectados por
la crisis en la cadena de suministros globales. Por este motivo, las importaciones desde paises mas cercanos al
pais como Panama se han incrementado en el Ultimo afio, evitando el largo tiempo de llegada de los productos
desde China o Europa.

10% INFLACION ANUAL DEL SECTOR DE MANUFACTURA
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A partir de enero de 2022, la inflacion mundial ha venido aumentando y se ha convertido en una de las mayores
preocupaciones para los paises y los organismos multilaterales como el Fondo Monetario Internacional, que
expreso su preocupacién por el efecto que genera esta inflacion en los grupos vulnerables?>. En el caso del
Ecuador, la inflacion es la segunda mas baja de la region, sin embargo, el incremento de precios en segmentos
importantes como los alimentos, el transporte y la fabricacion de objetos como muebles y otras herramientas,
ha generado descontentos sociales y ha disminuido el poder adquisitivo de los ciudadanos. En el sector de

% https://www.imf.org/es/Publications/WEQ/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022
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manufactura, ha significado un impacto directo, ya que la materia prima es cada vez mas costosa y por tanto, los
costes de produccion.

SECTOR MICROECONOMICO

Empresas del sector: Las empresas de manufactura experimentaron se redujeron en un 5,5% en 2020

El Directorio de Empresas y Establecimientos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos con corte al 2020,
reportod un total de 70.449 empresas que se dedican a las actividades relacionadas con la manufactura. Frente al
afio previo, se observa una reduccion del 5,5%. Las microempresas dominan el sector con 92% de participacién
(en cuanto al numero de empresas) y, dentro de estas el mayor nimero se dedica a la fabricacién de prendas de
vestir, seguida por las microempresas que elaboran productos alimenticios.

EMPRESAS DEL SECTOR DE NELIJVINILEE(S) ADSE NELIJVINILEE(S) ADSE VARIACION
MANUFACTURA 2019 2020 ANUAL
Microempresas 67.595 64.836 -4,1%
Pequefia 4.972 3.914 -21,3%
Mediana 1.279 1.050 -17,9%
Grande 681 649 -4.7%
Total 74.527 70.449 -5,5%

Fuente: INEC

Las pequefias y medianas industrias fueron las mayormente afectadas por la pandemia, debido a su poca
especializaciony la falta de capital de trabajo para sortear los embates de la pandemia. En el caso de las empresas
pequefias, las cifras del INEC reportaron una caida de 21,3% en el nimero de empresasy, para aquellas empresas
medianas de 17,9%, entre ambos segmentos, se registré una pérdida de mds de 1.280 empresas, en un solo afio.
Para el segmento de empresas grandes y corporativas, si bien se registré también una reduccién en el numero,
el efecto fue menor (-4,7% anual).

Segun el Banco Interamericano de Desarrollo -BID, América Latina y el Caribe (ALC) se convirtio en el epicentro
mundial de la pandemia con un ndmero creciente de contagios y de fallecimientos asociados al COVID-19,
afectando en mayor medida a la manufactura que previo a esta crisis ya venia presentando un débil desempefio.
En especial, la industria de textiles y automotriz presentaron una importante caida, afectando especialmente a
aquellas economias de la regidn que reciben un alto aporte a la produccién desde estos sectores’®.

Empleo del sector: Hasta agosto el empleo generado por el sector incrementé en 3,8%

Segun las cifras del Instituto Ecuatoriano de Estadistica y Censos (INEC), en agosto el sector generd 843.917 plazas
de trabajo representando el 10,1% del empleo total. Esto significd un 3,8% mas respecto de enero de 2022
cuando cerca de 813.000 personas estaban vinculadas a la manufactura. Lo anterior implica que en lo que va del
afio, la industria ha generado mas de 31.000 plazas de trabajo.

EVOLUCION DEL EMPLEO DE MANUFACTURA
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La evolucién del empleo en la industria manufacturera estuvo acompafiada de una mejora de la calidad de este.
A diciembre de 2020, el 37,8% de los empleados en esta actividad gozaban de un empleo adecuado. Cifra que
incrementd al 44,5% en agosto de este afio, es decir que el empleo adecuado incrementd en cerca de 7 puntos
porcentuales.

'8 https://blogs.iadb.org/innovacion/es/reactivar-la-manufactura-en-tiempos-de-covid-19/
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COMPOSICION MERCADO LABORAL MANUFACTURA
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100%.

Ventas y exportaciones del sector: A febrero de 2022, la fabricacion de productos de papel fue aquella con mayor

aumento en ventas dentro del sector manufacturero

Debido a la pandemia el sector manufacturero perdio cerca de USD 3.662 millones?’” en ventas por las medidas
de confinamiento, sin embargo, en el 2021 se mostrd una recuperacion frente al 2020, la cual incluso permitié
superar el nivel de ventas de 2019. El aumento en la confianza empresarial corroboro el anterior resultado. En |a
misma linea, las ventas acumuladas de 2021 se incrementaron en 21,8% anual, alcanzando USD 30.666 millones
y superando los niveles registrados en 2019 en un 7,4%. Esto debido al desarrollo de algunas actividades como
la fabricacién de metales comunes (50% anual), la elaboracién de bebidas (34,1% anual), la fabricacién de
productos de informatica (36,7% anual), entre otras.

VENTAS DEL SECTOR MANUFACTURERO
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En el periodo de enero a agosto de 2022 las ventas del sector manufacturero alcanzaron los USD 22.185 millones,
lo que significd un crecimiento de 16,2% frente al afio anterior. Las actividades con mayor crecimiento anual en
ventas fueron: fabricacién de cueros (37,6%), fabricacién de papel y productos de papel (37,3%), fabricacion de
otros equipos de transporte (28,8%) y fabricacion de prendas de vestir (23,1%). Mientras que la elaboracién de
productos de tabaco decrecid en casi 100% frente al afio anterior, en respuesta, al contrabando que experimenta
este sector, que ha ocasionado que ocho de cada diez cigarrillos vendidos en el Ecuador son de origen ilicito?s,
afectando al comercio formal. La prevision del BCE para las ventas del sector es de 0,1% a raiz del desarrollo de
la mayoria de sus subactividades.

7 primicias: Comercio y manufactura, los sectores mas golpeados por la pandemia
'8 https://www.ekosnegocios.com/articulo/ocho-de-cada-10-cigarrillos-que-se-consumen-en-ecuador-son-ilegales#:~:text=Porque%20en%20Ecuador%200cho%20de, producto%20ilegal%20proviene%20de%20Asia.
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Volumen de crédito: El crédito de la banca privada en los primeros meses de 2022 se ha destinado en mayor
medida hacia las industrias de la elaboracion de pescados y harinas y la de aceites de origen vegetal

En 2021, el volumen de crédito continud con el crecimiento de 2020 y presentd una variacion positiva de 3,1%
en comparacion al afio anterior, llegando a los USD 4.271 millones. El 8,74% de estos créditos se designaron a la
elaboracién y conservacion de pescados y moluscos, seguido por el 7,28% destinado a la industria de hierro y
aceroy el 6,73% a la elaboracion de aceites y grasas de origen vegetal y animal. El mayor volumen de crédito se
otorgd en Guayaquil, seguido por la ciudad de Quito y se dio en el segmento comercial. El mayor porcentaje de
créditos al sector de manufactura se originaron de entidades financieras privadas, empezando por el Banco de
Guayaquil (19,1%), Produbanco (18,4%), Banco Pichincha (16,2%), Banco Bolivariano (16,7%), Internacional
(9,5%), y otros.

VOLUMEN DE CREDITO PARA MANUFACTURA
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Fuente: Superintendencia de Bancos

El volumen de crédito para el sector manufacturero entre enero y agosto de 2022 fue de USD 3.354 millones,
con un crecimiento de 23,5% frente al mismo periodo del afio anterior. La mayor cantidad del crédito se otorgd
a la actividad de elaboracién y conservacion de pescado (12,4%), seguida por la elaboracién de grasas y aceite
vegetal (6,9%) y la fabricaciéon de productos de pldstico (5%). La ciudad con mayor volumen de crédito para
manufactura fue Guayaquil, seguida por Quito. El porcentaje de crédito provino de instituciones financieras como
el Banco de Guayaquil (16,9%), el Banco Bolivariano (16,9%), Produbanco (16,5%), entre otras. En los Ultimos
afios, las cooperativas de ahorro y crédito también han otorgado una importante cantidad de crédito para
pequefios y medianos negocios manufactureros.

COMPETITIVIDAD Y FACTORES EXOGENOS

Dentro del sector de manufactura existen diferentes barreras de entrada en el Ecuador. Una de ellas es el monto
de inversién inicial para la creacién de un negocio, que junto con la infraestructura y el know how son las
principales limitantes para un emprendedor. Ademas, en el sector de manufactura existe una numerosa cantidad
de competidores lo que genera mayor desafio para los nuevos negocios, sobre todo cuando existen grandes
empresas que tienen altos porcentajes del mercado y fidelidad hacia la marca. Otro de los factores importantes
al ingresar al sector manufacturero del pais es la diferenciacion de producto y la creaciéon de valor agregado, que
garantice rentabilidad y beneficios para el productor.

Las barreras de salida para el sector son bajas, ya que hay probabilidad de vender o liquidar una empresa, sin
embargo, esto depende del tamafio de empresa y su magnitud en tema de produccién y empleo. En el Ecuador,
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el costo de liquidar a un empleado es elevado por lo que es una barrera de salida considerable para los
empleadores también. Al ser un sector que abarca diferentes actividades con mayor o menor volumen sus
barreras de salida funcionan en concordancia con las caracteristicas de cada competidor.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

El sector de manufactura ha mostrado una recuperacion lenta y progresiva luego de la pandemia. Este
comportamiento en gran medida se explica por el tiempo que implica recuperar la capacidad productiva perdida
por la caida en el consumo de los hogares. De esta forma, al segundo trimestre de 2021 esta actividad crecio en
el +2.6% de forma trimestral. Para 2022, el Banco Central del Ecuador prevé que el sector tenga una variacion
positiva de 2,7%. La generacion de empleo adecuado permite a la manufactura colocarse como una de las
actividades mas relevantes.

La evolucién en la demanda y consumo de los hogares seguird siendo gravitando para el sector manufacturero.
El BCE ha proyectado que, en 2022, esta demanda aumente en un 3,2% anual, es decir, la necesidad de
produccién de alimentos, bebidas, textiles, zapatos, plastico, caucho, entre otros productos seguira siendo
positiva. A lo anterior se suma el incremento que esta experimentando el crédito en el sistema financiero que
permitira en gran medida, potenciar este consumo, estimulando a una mayor produccién. Sin embargo, ciertos
segmentos sociales, como la clase media, podria ver afectado el consumo, debido a que la reforma tributaria
vigente desde 2022, exigen un mayor pago de impuestos.

Hasta febrero de 2022, las ventas del sector manufacturero reflejaron un mayor dinamismo en la provincia del
Guayas, explicadas por el aumento en las ventas de cacao y elaborados, asi como el de alimentos para animales,
gue en conjunto representaron mas del 30% de un total de USD 2.235 millones, frente a los USD 1.781 millones
del mismo periodo de 2021. Mientras que en Pichincha y Manabi se observa que la recuperacion en el dinamismo
de este sector aun progresivo.

POSICION COMPETITIVA

En cuanto a la posicion competitiva de la empresa dentro del sector en el cual desarrolla sus actividades, FUENTES
SAN FELIPE S.A. SANLIC ha posicionado la marca insignia “San Felipe” dentro de los consumidores con éxito, sin
embargo, debido a la fuerte competencia que mantiene el mercado de agua embotellada y el control de uno de
sus competidores, mantiene una cuota marginal.

COMPANIA VENTAS (USD) UTILIDAD (USD) PATRIMONIO (USD)  ROE

Bebidas ArcaContinental Ecuador ARCADOR S.A 217.426.918 14.489.929 112.677.535 12,86%
Refrescos Sin Gas S.A. 14.233.460 -10.895 992.306 -1,10%
Olympic Juice OLYJUICE Cia. Ltda. 6.192.620 302.379 965.993 31,30%
Pacific Bottling Company S.A. PBCOM 3.995.510 28.587 757.827 3,77%
Forcycorp S.A. 2.074.235 124.883 137.371 90,91%
FUENTES SAN FELIPE S.A. 1.891.809 22.125 837.701 2,64%
Begoro S.A. 1.804.257 -304.874 959.945 -31,76%

Fuente: SCVS

Con lo antes expuesto, es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que el sector al que
pertenece el Emisor presenta una posicion estable con oferta y demanda de sus servicios con una tendencia
creciente, una estructura conformada por empresas robustas y cuyo comportamiento no se ve mayormente
afectado por cambios en el entorno econémico ni en los mercados relevantes.

PERFIL INTERNO GOBIERNO Y ADMINISTRACION

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC es una compafiia familiar latacunguefia, que se remonta a la década de los afios
20 en la fabricacion y comercializacién de agua embotellada en diversas presentaciones. A partir de 1991 se
formaliza la compafiia con las nuevas generaciones.
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Alafecha del presente informe, la compafiia cuenta con un capital social de USD 150.000, con acciones ordinarias
y nominativas de USD 1 cada una. Con fecha 08 de junio de 2022, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
aprobd el aumento de capital social de la compafiia por una cuantia de USD 10.000, alcanzo un saldo de capital
social suscrito y pagado de USD 150.000. En lo que respecta al compromiso de los accionistas, es opinién de
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que éstos estan comprometidos al desarrollo y crecimiento de
la compafiia evidenciado en la formalizacién de los procesos operativos de la empresa, que le ha permitida un
constante crecimiento y posicionamiento dentro del mercado en el que opera.

ACCIONISTAS FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC PA APITA D) PAR PACIO
Sanchez Villacis Nelson Eduardo Ecuador 36.057 24,04%
Figueroa Sandoval Bertha Mercedes Ecuador 19.873 13,25%
Zambrano Avilés Margarita de los Angeles Ecuador 16.665 11,11%
Sénchez Figueroa Nelson Eduardo Ecuador 14.160 9,44%
Sanchez Villacis Lourdes Alicia del Pilar Ecuador 10.859 7,24%
Sénchez Figueroa Bertha Alexandra Ecuador 8.614 5,74%
Sénchez Rodriguez Luz Ignacia Ecuador 8.340 5,56%
Sanchez Jurado Carlos Francisco Ecuador 4.170 2,78%
Sénchez Sénchez Augusto Gonzalo Ecuador 4.170 2,78%
Sanchez Sanchez Violetta de Lourdes Ecuador 4.170 2,78%
Sanchez Sanchez Xavier Alberto Ecuador 4.170 2,78%
Sanchez Villacis Lola Elisa Ecuador 4.170 2,78%
Villacis Sdnchez Carlos Ernesto Ecuador 4.170 2,78%
Villacis Sdnchez Carmen Elisa Ecuador 4.170 2,78%
Villacis Sdnchez Luis Fernando Ecuador 4.170 2,78%
Sanchez Villacis César Alberto Ecuador 2,072 1,38%
Total 150.000 100,00%

Fuente: SCVS
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FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC tiene como misién: “Producir agua mineral y derivados de alta calidad, sabory
disponibilidad; mediante un sistema de gestidn interna robusto con un equipo humano de excelencia y en

|7

busqueda permanente de la innovacién y competitividad local e internacional.”, mientras que la visién es: “Para
el 2030 seran la segunda empresa en Ecuador, reconocida por agua mineral y derivados, ocupando al menos el

25% del mercado local; generando al menos el 20% de los ingresos, de mercados internacionales.”

Actualmente, la empresa cuenta con practicas de Buen Gobierno Corporativo definidas en sus estatutos,
aprobados por Junta General Extraordinaria de Accionistas el 21 de junio de 2021, en la que se establecio el
marco de la gobernanza articulando los elementos del programa de gobierno, aclarando los roles de la Junta
General de Accionistas y la administracion, ilustrando una relacion apropiada entre el gobierno, la gestion de
riesgos y la cultura organizacional. Esto dio lugar a una estructura organizativa clara e integral que incluye a los
involucrados en la toma de decisiones, es decir: la Junta General de Accionistas, la Gerencia General y el
Directorio.

La Junta General de Accionistas es el érgano supremo de gobierno de FUENTES SAN FELIPE S.A., que retne de
manera colegiada a los tenedores de titulos. Tiene a cargo la aprobacién de los estados financieros, el informe
de los auditores externos, el destino de las utilidades y el pago de dividendos del ejercicio econdémico. Esta
conformada por los accionistas legalmente convocados y reunidos, que tienen todos los deberes, atribuciones y
responsabilidades establecidas en la ley y en el Estatuto. Se convoca una vez al afio, de manera ordinaria y de
forma extraordinaria cuantas veces fuere convocada por el Presidente o el/la Gerente General.

El Directorio es el maximo 6rgano responsable de la administracion, asegurandose de la viabilidad presente y
futura de FUENTES SAN FELIPE S.A., de manera que siga generando valor para los grupos de interés. El Directorio
estara integrado por cinco miembros como minimo y nueve como maximo, actualmente compuesto por 5
miembros designados por la Junta General de Accionistas por periodos de dos afios que pueden ser reelectos.
De estos 3 son miembros externos y 2 internos, de conformidad con el Estatuto Social. Se retnen en sesiones de
Directorio una vez al mes, con la posibilidad de realizar convocatorias extraordinarias, de ser necesario.

MIEMBROS DIRECTORIO CARGO

Augusto Garzon Vicepresidente

Isabel Daza irector principal
Isabel Parra irector principal
Carlos Villacis : Director principal
Nelson Sédnchez | Secretario

Fuente: FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

La Junta General de Accionistas, a peticion del Directorio de la Sociedad, aprobd el Reglamento de Régimen
Interno de Organizacién y Funcionamiento, en el que se definen las funciones y competencias del propio
Directorio, las normas y procedimientos que regulan su actuacion, asi como las reglas de conducta de sus
miembros. En caso de que la Sociedad cuente con futuras subsidiarias o compaiiias filiales, el Reglamento sera
asimismo de aplicacidn a sus érganos de administracién, respetando su necesaria autonomia.

El Directorio aprobara con cardcter anual un Informe de Gobierno Corporativo, complementario a la Memoria,
en los términos que el propio Directorio determine, sobre la base del Cédigo Ecuatoriano de Gobierno
Corporativo.

En la actualidad, FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC emplea a 62 trabajadores en las diferentes dreas de la
compafiia, los cuales tienen las capacidades y competencias necesarias para desarrollar cada una de las funciones
asignadas al cargo, por lo que considera que presentan un rendimiento mas que satisfactorio; anualmente la
compaiiia realiza evaluaciones de desempefio. No existen sindicatos, ni conflictos laborales.
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DIRECTORIO DE EMPRESA

(GERENTE GENERAL
Bertha Alexandra Sénchez Figuerca

CONSULTOR

TALENTO HUMANO ANALISTA CONTABLE SUPERVISOR JEFE MANTENIMIENTO JEFE CONTROLDE JEFE PRODUCCION SEGURIDAD Y SALUD JEFATURA DE VENTAS
LOGISTICA CALIDAD (OCUPACIONAL

Fuente: FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC cuenta con politicas de respaldo, con cargas diarias del sistema Orion en dos
computadoras ubicadas estratégicamente en lugares diferentes. Adicionalmente, se respalda en discos externos
mensualmente, de todas las maquinas. Ademas de este sistema, la compafiia cuenta con diversos sistemas
informaticos para los diferentes procesos del dia a dia.

SISTEMAS INFORMATICOS FUNCIONES

Sistema Orion Gestidn contable, financiera, produccion e inventario
Brain Fact Facturacién electronica

Mobil vendor Registro de ventas y facturas

Shippfy Planificacion de rutas para entregas a domicilio
Power BI | Reportes gerenciales

Fuente: FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

Con todo lo expuesto anteriormente, es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la
compafiia mantiene una adecuada estructura administrativa y gerencial, que se desarrolla a través de adecuados
sistemas de administracion y planificacion que se han afirmado en el tiempo.

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC se ha hecho acreedora a varios certificados y premios por distintas
organizaciones nacionales debido a la gran trayectoria de la compafiia. Dentro de estos se encuentran:

®  Premio especial Feria Exposicion del Centro Agricola de Latacunga (noviembre 1954)
" Premio especial Feria Exposicion del Centro Agricola de Latacunga (noviembre 2002)

" Reconocimiento por la brillante trayectoria empresarial y contribucién al adelanto provincial otorgado
por el Consejo Provincial de Cotopaxi (2003)

"  Premio Ekos, mejor mediana empresa categoria bebidas (2014)
" Medalla de Oro al sabor y calidad del producto otorgado por Monde Selection Bélgica (2015)

" Condecoracion Luigi Ripalda Bonilla otorgada por el Municipio de Latacunga al desarrollo de |a provincia
(2016)

La compafiia mantiene objetivos estratégicos en el corto, mediano y largo plazo definidos dentro del Plan
Estratégico San Felipe 2025. Para llegar al objetivo principal, “Una vision; un futuro sostenible”, se ha venido
trabajando en la consecucién de objetivos anuales desde el 2019 y bajo tres fases estratégicas: Tomar las
riendas, excelencia operacional y consolidacién del negocio.
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EXCELENCIA OPERACIONAL CONSOLIDACION DEL NEGOCIO
(2020-2022) (2022-2025)

TOMAR LAS RIENDAS
(2019)

¢ Nuevos mandos toman control de

* Enfoque en poner la empresa en

orden

eCambio de mandos medios y
altos.

*Ordenamiento fisico del centro
de produccion.

e Evolucionar la
organizacional.

*Mejorar  las
productivas.

eEvolucionar la estructura de la
empresa.

cultura

capacidades

¢ Diagndsticos y mejoras
emergentes.
eInocrporar equipo de

dreas

eProcesos se estabilizan e
ingresan en fase de
optimizacion.

eEnfoque agresivo en ventas y
apertura sitémica de canales
internacionales.
eConsolidacion  del gobierno
familiar,

eIncremento de cobertura a
nivel nacional.

¢ Disminucion de costos
operacionales.

*Mejora de los procesos de |+D.

« Consolidacion de tres pilares

eGestion de las relaciones
familiares.

eIncremento de patrimonio.

e Acumulacion de valor

financieroy empresarial.

ejecutivos de mayor nivel.

*Prospeccién de oportunidades
internacionales.

*Mejora del gobierno familiar y
corporativo.

Fuente: FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, no reportaba actividad dentro del dmbito de la responsabilidad social, a pesar
de que, trabaja continuamente en el reciclado de sus productos y que dentro de sus objetivos especificos se
encuentra el incrementar el porcentaje de PET reciclado en instalaciones propias. Sin embargo, la Gerencia
inaugurd la Academia San Felipe, para la formacion de lideres de linea en el area de produccion, programa que
fue bien recibido por parte del personal y ha permitido aprovechar el talento que dispone y estimular a que
hagan carrera dentro de la empresa. Adicionalmente, la Gerencia gestiond con la Cdmara de la Pequefia Industria
de Cotopaxi, de la cual la compafiia es miembro, la inoculacién de dos dosis de la vacuna contra la COVID 19,
para todos los colaboradores de la empresa.

Actualmente, la empresa ha presentado certificados de cumplimiento de obligaciones con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, con el Servicio de Rentas Internas y un certificado del buré de crédito donde no
mantiene deudas en mora ni es codeudor, evidenciando que la compafiia se encuentra al dia con las instituciones
financieras, no registra demandas judiciales por deudas, no registra cartera castigada ni saldos vencidos. Cabe
mencionar que a la fecha la compafiia no mantiene juicios laborales, evidenciando que bajo un orden de prelacion
la compafifa no tiene compromisos pendientes que podrian afectar los pagos del instrumento en caso de quiebra
o liquidacién.

NEGOCIO

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC es una compafiia ecuatoriana fundada en el afio 1991 que tiene como principal
actividad econdmica la produccion de aguas minerales naturales y otras aguas embotelladas. El agua mineral que
embotella proviene de los deshielos del volcdn Cotopaxi ubicados en la ciudad de Latacunga. La compafiia se
encuentra domiciliada en Latacunga, en donde esta ubicada la oficina y planta central desde donde se manejan
todas las operaciones. Por la ubicaciéon de la planta, ante la posible emergencia volcanica la empresa ha evaluado
los diferentes escenarios y estd tomado medidas preventivas al respecto.

La empresa opera Unicamente con lineas de bebidas saborizadas, gasificadas y no gasificadas. El catdlogo de
productos cuenta con 5 diferentes marcas vy tipos.
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e Agua mineral natural, ligeramente gasificada y saborizadas, cero calorias.

'mammel  AGUA CON GAS SAN FELIPE

*Proviene de los deshielos del coloso volcan Cotopaxi, ubicado en las serranias del Ecuador,
recorriendo los suelos subterraneos e incorporando a su paso un sinfin de minerales, tales como:
calcio, potasio y magnesio; llega a sus vertientes naturales en Latacunga, donde se desarrolla el
proceso de extraccidon y envasado, conservando asi el verdadero sabor de la naturaleza.

'mamenl  AGUA SIN GAS SAN FELIPE

¢ Agua San Felipe purificada sin gas ayuda al excelente funcionamiento del organismo.

LIMONADA NARANJADA FELIPIN

*DE la importancia de consumir agua, junto a la preocupacion por el consumo de bebidas
refrescantes, se crea limonada y naranjada Felipin. Bebidas saborizadas que sin azlcar,
convirtiendose en un producto saludable y refrescante.

'mmmmel  SAN FELIPE PLUS

eAgua mineral con un plus especial: coldgeno. Presentaciones con sabores a sandia, mango vy
maracuya. Bebidas endulzadas con edulcorante no caldrico y sin colorantes.

Fuente: FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC
La fuerza de ventas de la compafiia |la canaliza a través de las principales cadenas de autoservicio del pais:

®  Farmacias Fybeca

"  Farmacias Sana Sana

" Megamaxi

" Supermaxi

" Oki Doki

®  Supermercados Santa Maria
" Me Gusta Market

= AKi

RIESGO OPERATIVO

Dentro de sus politicas principales, FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC busca mantener lineamientos de seguridad
para evitar pérdidas futuras por lo que cuenta con varias pdlizas de seguros vigentes con Sweaden Compafiia de
Seguros S.A. que cubren las dreas mas importantes del negocio incluyendo robo y salto, edificio, responsabilidad

civil, entre otros.

RAMOS-POLIZAS DE SEGURO COMPARNIA ASEGURADORA FECHE VENCIMIENTO

Rotura de maquina : Sweaden Compafiia de Seguros S.A. 11/8/2023
Robo y asalto Sweaden Compafiia de Seguros S.A. 11/8/2023
Incendio Sweaden Compafiia de Seguros S.A. 11/8/2023
Responsabilidad civil Sweaden Compafiia de Seguros S.A. 11/8/2023
Vehiculos livianos Sweaden Compafiia de Seguros S.A. 1/8/2023
Vehiculos pesados | Sweaden Compafifa de Seguros S.A. 1/8/2022

Fuente: FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC
PRESENCIA BURSATIL

Hasta la fecha del presente informe FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC mantiene un instrumento en el mercado
bursatil: Primer Programa de Papel Comercial.
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PRESENCIA BURSATIL ARO APROBACIO MONTO (USD) ESTADO

Primer Programa Papel Comercial | 2021  SCVS-IRQ-DRMV-2021-00011281 750.000 Vigente
Fuente: SCVS

En el siguiente cuadro se evidencia la liquidez que ha presentado el instrumento mantenido por FUENTES SAN
FELIPE S.A. SANLIC, en circulacion en el Mercado de Valores.

) a NUMERO DE MONTO
LIQUIDEZ INSTRUMENTOS DIAS BURSATILES TRANSACCIONES ~ COLOCADO (USD)
Primer Programa Papel Comercial | 32 15 750.000

Fuente: SCVS

En funcién de lo antes mencionado, GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. opina que se observa
consistencia en la presencia bursatil.

INSTRUMENTO

Con fecha 05 de octubre de 2022, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia FUENTES SAN
FELIPE S.A. SANLIC autorizd la emision de la Primera Emision de Obligaciones por un monto de hasta USD 600.000
dividida en cuatro clases.

PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

PLAZO i TASAFLIA
CLASES | MONTO (USD) (DIAS) ANUAL PAGO DE CAPITAL PAGO DE INTERESES
. A 1.080 9,00% Trimestral Trimestre
Caracteristicas B £00.000 1080 900%  Semestral | Trimestre
C ' 720 8,75% Anual Trimestre
D 360 8,25% i Alvencimiento i Alvencimiento
Saldo vigente
(septiembre N/A
2022)
Garantia general | De acuerdo con el Art.162 Ley de Mercado de Valores.
Garanlt|_a N/A
especifica
Los recursos provenientes de la colocacion de los valores de la emisién de obligaciones de largo plazo
serdn utilizados para financiar inversiones en CAPEX para expansion y sustitucién de maquinaria, capital
Destino de los de trabajo ; en los términos de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
recursos Financiero y la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros y demas

normas aplicables y/o para la sustitucién de pasivos consistentes en el pago de créditos de corto plazo
con instituciones financieras.

El valor nominal de cada valor serd de UN CENTAVO DE DOLAR DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD
0.01)

Sobre la base de afios de 360 dias (30/360)

Valor nominal

Base de calculo
de intereses

Sistema de . o . -
- La colocacién de los valores se realizara a través del mercado bursatil.

colocacion
Rescates ., - .

. No se contempla redencién, rescates anticipados, ni sorteos de los valores.
anticipados
Underwriting No existe contrato de underwriting
Estructurador
) A PICAVAL Casa De Valores S.A.
financiero

Agente colocador i PICAVAL Casa De Valores S.A.

Agente pagador | Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores Decevale S.A.

Representantes

de Cevallos Mora & Pefia Abogados & Consultores Cia. Ltda.
obligacionistas

= Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno
(1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
Resguardos en efectivo.

= Mantener durante la vigencia de la emision de obligaciones, la relacién de activos depurados sobre
obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual a 1.25.
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- No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Limite de ®  FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC se obliga a mantener como limite de endeudamiento, una relacién
endeudamiento de deuda con costo / total patrimonio no mayor a 2 veces.

Fuente: Prospecto de Oferta Publica

Las siguientes tablas de amortizacion se basan en un supuesto de la colocacién total de la presente emisidon en
partes iguales entre sus 4 clases:

CAPITAL INICIAL PAGO DE CAPITAL PAGO INTERESES PAGO TOTAL SALDO DE CAPITAL

AMORTIZACION CLASE A

(USD) (USD) (USD) (USD) (USD)
1 150.000 12.500 3.375 15.875 137.500
2 137.500 12.500 3.094 15.594 125.000
3 125.000 12.500 2.813 15.313 112.500
4 112.500 12.500 2.531 15.031 100.000
5 100.000 12.500 2.250 14.750 87.500
6 87.500 12.500 1.969 14.469 75.000
7 75.000 12.500 1.688 14.188 62.500
8 62.500 12.500 1.406 13.906 50.000
9 50.000 12.500 1.125 13.625 37.500
10 37.500 12.500 844 13.344 25.000
11 25.000 12.500 563 13.063 12.500
12 12.500 12.500 281 12.781 -

Fuente: Prospecto de Oferta Publica

CAPITAL INICIAL PAGO DE CAPITAL PAGO INTERESES PAGO TOTAL SALDO DE CAPITAL

AMORTIZACION CLASE B

(S]] (UsD) (UsD) (UsD) (OS]
1 150.000 - 3.375 3.375 150.000
2 150.000 24.990 3.375 28.365 125.010
3 125.010 - 2.813 2.813 125.010
4 125.010 24.990 2.813 27.803 100.020
5 100.020 - 2.250 2.250 100.020
6 100.020 24.990 2.250 27.240 75.030
7 75.030 - 1.688 1.688 75.030
8 75.030 24.990 1.688 26.678 50.040
9 50.040 - 1.126 1.126 50.040
10 50.040 24.990 1.126 26.116 25.050
11 25.050 - 564 564 25.050
12 25.050 25.050 564 25.614 -

Fuente: Prospecto de Oferta Publica

CAPITAL INICIAL PAGO DE CAPITAL PAGO INTERESES PAGO TOTAL SALDO DE CAPITAL

AMORTIZACION CLASE C

((S5)] (UsD) (UsD) (USD) (UsD)
1 150.000 - 3.281 3.281 150.000
2 150.000 - 3.281 3.281 150.000
3 150.000 - 3.281 3.281 150.000
4 150.000 75.000 3.281 78.281 75.000
5 75.000 - 1.641 1.641 75.000
6 75.000 - 1.641 1.641 75.000
7 75.000 - 1.641 1.641 75.000
8 75.000 75.000 1.641 76.641 -

Fuente: Prospecto de Oferta Publica

AMORTIZACION CLASE D CAPITAL INICIAL PAGO DE CAPITAL PAGO INTERESES PAGO TOTAL SALDO DE CAPITAL

(USD) (UsD) (UsD) (UsD) (UsD)
1 150.000 150.000 12.375 162.375 -

Fuente: Prospecto de Oferta Publica

Al ser la calificacién inicial del instrumento, el cumplimiento de los resguardos se verificara en revisiones
posteriores. GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. verificd que la Escritura Pdblica de Emisién no
presenta inconsistencias desde el punto de vista legal. Al ser la calificacién inicial todavia no se cuenta con
informacién necesaria para evaluar la liquidez de los titulos a emitirse, misma que se analizara en las revisiones
de la presente calificacion.
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MONTO MAXIMO DE EMISION

La presente Emision de Obligaciones estd respaldado por Garantia General, lo que conlleva a analizar la
estructura de los activos de la compafiia. Al 30 de septiembre de 2022, la compafiia mantuvo un total de activos
por USD 2,79 millones, de los cuales USD 2,02 millones fueron activos menos deducciones.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. verifico la informacién del certificado de monto maximo de
emision de la empresa, con informacion financiera cortada al 30 de septiembre de 2022, evidenciando que el
monto maximo de emision fue de USD 1,61 millones. Se entiende como monto maximo: “Al total de activos del
emisor deberd restarse lo siguiente: los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos
en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y
judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que
tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes
de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes
gravados; saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para
el caso de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacidn; cuentas por cobrar
con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en
acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén
vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias. Una
vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculara sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este resultado

MONTO MAXIMO DE EMISION MONTO
(SEPTIEMBRE 2022)
Activo Total 2.791.681
) Activos o impuestos diferidos 25.479
Activos gravados -

)
) Activos en litigio

) Monto de las impugnaciones tributarias
)

)

el monto maximo a emitir.”.

Derechos fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de terceros

Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion y derechos fiduciarios compuestos de
jenes gravados
) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores 750.000
) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto
social
(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o mercados
regulados y estén vinculados con el emisor
Total activos menos deducciones 2.016.203
80 % Activos menos deducciones 1.612.962
Fuente: FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

(-
(-
(-
(-
(-
(-
b
(-
(-

Adicionalmente, se debe mencionar que, al 30 de septiembre de 2022, al analizar la posicion relativa de la
garantia frente a otras obligaciones del emisor, se evidencia que el total de activos menos deducciones ofrece
una cobertura de 1,45 veces sobre las demas obligaciones del Emisor. Por otro lado, “El conjunto de los valores
en circulacién de los procesos de titularizacion y de emision de obligaciones de largo y corto plazo, de un mismo
originador y/o emisor, no podra ser superior al 200% de su patrimonio; de excederse dicho monto, deberdn
constituirse garantias especificas adecuadas que cubran los valores que se emitan, por lo menos en un 120% el
monto excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que el valor de la Primera Emisién
de Obligaciones de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, asi como de los valores que mantiene en circulacion,
representan el 76,57% del 200% del patrimonio y el 153,14% del patrimonio, cumpliendo de esta manera con lo
expuesto anteriormente.

200% PATRIMONIO MON
(SEPTIEMBRE 2022) (USD)
Patrimonio | 881.541

200% Patrimonio 1.763.082
Saldo Titularizacién de Flujos en circulacion -
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Saldo Emisién de Obligaciones en circulacion 750.000
Nueva Emision de Obligaciones 600.000
Total Emisiones 1.350.000
Total Emisiones/200% Patrimonio 76,57%

Fuente: Prospecto de Oferta Publica

PERFIL FINANCIERO PERFIL HISTORICO

El presente analisis financiero fue realizado con base a los Estados Financieros de los afios 2019 por UHY
Assurance & Services Cia. Ltda., 2020 y 2021 auditados por Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda. Estos estados
financieros no presentaron salvedades en la opinién. Adicionalmente se utilizaron estados financieros internos
con corte septiembre 2021y 2022.

EVOLUCION DE INGRESOS Y COSTOS

Los ingresos de la compafiia provienen de la produccion de aguas minerales naturales y otras aguas embotelladas
qgue provienen de los deshielos del volcan Cotopaxi ubicados en Latacunga. Desde un enfoque por lineas de
produccién, la de mayor representatividad es la venta de botellones con un 37% de participacidn sobre las ventas
reportadas en el 2021, siendo esta una de las nuevas lineas de negocio.

Para el cierre del 2020 se evidencio una leve reduccion del 0,71% (USD -13,52 mil) producto de las condiciones
de mercado en general a causa del COVID-19. Debido al sector prioritario al que pertenece FUENTES SAN FELIPE
S.A. SANLIC no se detuvieron las actividades operativas, ademas la empresa ya venia efectuando
restructuraciones en lo altos mandos con el objetivo de mejorar los procesos, optimizar los recursos, y
enfocandose en una apertura a otros canales de distribucidn, aspectos que ayudaron a la empresa en periodos
de estrés.

Al cierre de 2021, se evidencia una recuperacion de los ingresos al registrar un incremento de 16% (USD 306 mil).
La continua innovacion del portafolio de productos y adicion de nuevos productos permitieron a la compafiia
alcanzar maximos histéricos en sus ingresos alcanzando USD 2,20 millones. A pesar de menores ventas en la linea
de agua mineral, principal linea en afios anteriores, el agua mineral PET y el agua mineral vidrio tuvieron un
aumento de los ingresos entre 2020 y 2021.

2019 2020 2021
ropre

Agua mineral sin gas 994.105 1.061.264 253.612
Agua mineral PET 697.826 571.512 665.855
Agua mineral vidrio 318.576 355.052 419.490
Gaseosas 124.593 166.898  138.290
Maquila 71.985 89.757  129.447
Agua mineral tanqueros 22.210 19.015 16.499
Refrescos 34.775 52.117 160.241
Néctar - - 26.279
Botellones - - 811.944
Otros 107.865 142.692 191.531
Descuento en ventas -466.608 -566.517 -615.431

Total 1.905.327 1.891.809 2.197.758

Fuente: Estados financieros auditados 2019, 2020y 2021

Lineas recientes de producto como refrescos, néctar, botellones y otros productos con valor agregado
experimentaron crecimientos evidenciando el desarrollo de nuevos productos que con la correcta
implementacion de estrategias comerciales generaron resultados favorables. El mercado donde desempefia sus
operaciones FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, es un mercado muy competitivo por lo que la innovacion, cambio
de imagen y demas adaptaciones a las tendencias es de vital importancia.
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Dentro de la comparacién interanual, los ingresos de la compafiia mantienen crecimiento con respecto a su
interanual de 70,48% (USD 1,06 millones) pasando de USD 1,50 millones en septiembre de 2021 a USD 2,56
millones en septiembre de 2022.

En cuanto al costo de ventas, este mantiene un comportamiento alineado a la evolucién de los ingresos, sin
embargo, al considerar la participacion de los costos para los ingresos se aprecia una reduccion pasando de
57,23% en 2019 a 56,88% en el 2021 lo que se atribuye a las estrategias aplicadas en la optimizacién de recursos.
Para septiembre 2022, este indicador se ubicé en 60% presentando un incremento en relacién con el historico
el que se atribuye al aumento de los precios del plastico. Dentro de los costos los rubros de mayor relevancia son
los envases botelldn, los envases para el agua mineral con y sin gas y agua mineral de vidrio lo que va de la mano
con el enfoque de produccién del emisor.

En funcion del comportamiento del costo de ventas, el margen bruto mantuvo un comportamiento estable entre
2019 y 2021, con un nivel promedio de 43,25%. De esta manera, la utilidad bruta presentd un crecimiento de
16% entre 2019 y 2021. No obstante, la reduccién en las ventas durante el 2020 la optimizacion de recursos
permitio a la empresa incrementar levemente el margen bruto. A pesar del encarecimiento generalizado de
materias primas durante 2022, el margen bruto disminuyd en la participacion sobre los ingresos con respecto al
cierre de 2021, alcanzando el 40% de las ventas a septiembre de 2022, sin embargo, con un nivel monetario
superior alcanzando un monto de USD 1,02 millones (42% a septiembre de 2021).

2.500 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

2.000

o 1500
(%)
>
L

€ 1.000

500

2019 2020 2021
H Ingresos de activdades ordinarias H Costo de ventas y producciéon M Utilidad operativa i Utilidad neta

Fuente: Estados financieros auditados 2019, 2020y 2021
GESTION OPERATIVA: GASTOS Y RESULTADOS

Por otra parte, los gastos operativos se componen de gastos administrativos y gastos de ventas, y se concentran
principalmente en sueldos y beneficios sociales, gastos de promocidn, mantenimiento, materiales, suministros y
otros gastos generales. La compafiia cuenta con una estructura de gastos operativos que varia en funcién del
volumen de ventas. Dado el crecimiento experimentado por la empresa el nivel de gastos operativos ha crecido
pasando de USD 689 mil en el 2019 hasta USD 885 mil al cierre de 2021. Para septiembre 2022, este rubro
mantiene el comportamiento creciente respecto del histérico y su interanual al ubicarse en USD 860 mil, USD
561 mil a septiembre de 2021.

Durante 2021, a pesar del incremento que presentaron las ventas, la combinacion de un mayor costo de materia
prima y la mayor participacion en la estructura de los gastos ha repercutido sobre los resultados operativos ya
que al cierre del 2021 la empresa reportd una disminucion del 26% con respecto a 2019, manteniendo resultados
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positivos. En funcién del comportamiento de los resultados operativos, el EBITDA también se mantiene en valores
positivos, aunque inferiores a los del 2020. Para septiembre de 2022, la compafiia revirtié la pérdida operativa
de septiembre 2021, manteniendo una participacidn sobre los ingresos del 4%.

El gasto financiero mostré una tendencia creciente durante el periodo analizado, al pasar de un monto de USD
21 mil en 2019 a USD 47 mil en 2021 comportamiento que se atribuye a la colocacién del Primer Programa de
Papel Comercial aprobado en diciembre de 2021. Cabe resaltar que las obligaciones con entidades financieras
han venido disminuyendo paulatinamente dada la propia amortizacion y en linea con la estrategia de la compafiia
de financiarse principalmente con el Mercado de Valores.

La cobertura que ofreciod el EBITDA sobre este rubro y sobre la deuda con costo de corto plazo fue satisfactoria.
Especificamente, al cierre de 2021 el EBITDA cubrié en 3,53 veces a los gastos financieros del periodo, y en 1,24
veces a la deuda financiera de corto plazo, evidenciando una adecuada posicion de solvencia.

Los resultados de la empresa durante el periodo 2019 a 2021 se mantuvieron en valores positivos, incluso en
situaciones de ventas decrecientes, ante escenarios menos favorables y condiciones de estrés. Esto le ha
permitido a la compafiia generar flujo operativo positivo durante el periodo anual analizado. A septiembre de
2022, la compaifiia revirtié la pérdida neta generada en su interanual, manteniendo una utilidad neta de USD 43
mil.

CALIDAD DE ACTIVOS

Dado el giro de negocio de la compafiia y las caracteristicas de la industria en la que opera, el grueso de los activos
se concentra en tres cuentas principales: la propiedad, planta y equipo correspondiente a las instalaciones en
donde se llevan a cabo las operaciones productivas, las cuentas por cobrar comerciales que responden
directamente a los niveles de venta y los inventarios, cuya rotacion se basa en las caracteristicas del producto y
responde a la estrategia de produccion de la compafiia. Al cierre de 2021, el 83% del activo total se condensé en

estos rubros.

3.000 EVOLUCION EL ACTIVO

2.500
2.000

1.500

miles USD

1.000

500

2019 2020 2021 SEPTIEMBRE 2022

i Activo H Activo corriente H Activo no corriente
Fuente: Estados financieros auditados 2019, 2020 y 2021, e internos septiembre 2022

En el caso de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, el indice de liquidez se ubicd por debajo de la unidad en el periodo
2019 - 2020, manteniendo un valor promedio de 0,67 veces, comportamiento que se revierte en 2021 (1,31).
Este comportamiento se atribuye a la amortizaciéon de la deuda financiera y mayores niveles de cartera, efectivo
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e inventarios. Con lo mencionado, los pasivos de la compafiia se concentraron en el largo plazo al mantener la
relacion de pasivos corrientes sobre pasivos totales del 45%. El promedio histérico se ubicé en 50% generando
una leve presion sobre los flujos de la compafiia. A septiembre de 2022, se agudizd este escenario manteniendo
una relaciéon de pasivos de corto plazo sobre pasivos totales de 83%, ante la colocacion total del Primer Programa
de Papal Comercial por USD 750 mil.

El Flujo Libre de Efectivo mostrd valores positivos durante el periodo 2019 - 2021 derivado a la mayor
representatividad de los cobros a clientes en relacién con el efectivo destinado para el pago de materia primay
empleados. FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC cada afio efectla adecuaciones y adquisiciones de nuevos equipos
o vehiculos, para mantener en buen estado del principal activo, para ello se fondea con entidades financieras
locales. La estrategia de la compafiia va encaminada a financiarse primordialmente con Mercado de Valores.

Las cuentas por cobrar comerciales presentaron un comportamiento variable entre 2019 y 2021, pasando de
USD 142 mil en el 2019 a USD 97 mil para el cierre de 2020 y de USD 178 mil en 2021. Lo evidenciado en el 2020
se atribuye a la coyuntura econdmica causada por el COVID-19 en la cual se limitd las ventas a crédito y se
intensifico la recuperacion de cartera con el objetivo de precautelar los niveles de liquidez de la empresa. Para el
cierre de 2021 la cartera de créditos se incrementd en USD 81 mil dada la reactivacion econémicay el incremento
que presentaron las ventas. A septiembre de 2022, continua la misma tendencia con niveles de ventas
incrementales y retomando las ventas a crédito, principalmente con cadenas comerciales.

FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC mantiene un amplio portafolio de clientes, siendo los de mayor participacion
las principales cadenas de autoservicios del pais. La compafiia mantiene una importante diversificacion de
clientes al mantener diversos puntos de venta a nivel nacional, ademas cuenta con distribuidores como:
Corporacion Favorita C.A., Mega Santamaria S.A., Alcalisa S.A., Corporacion Azende S.A. y Sihama Cia. Ltda.

Por defecto la empresa trabajard con cobro inmediato; sin embargo, para facilidad de la relacién comercial; v,
siempre y cuando el solicitante cumpla con los criterios técnicos para respaldar el cobro del crédito; se entrega
crédito acorde al anélisis del drea de crédito y cobranza. Sobre los 90 dias la cuenta pasa a empresa de cobranzas
y/o se imputard a la pérdida. Las condiciones de crédito se aplican dependiendo de la categoria de cliente, esta
va desde el pago inmediato (cliente individual) hasta los 30 dias (cliente corporativo). Para clientes PYME y
distribuidores el plazo de crédito es hasta 15 dias.

En lo que respecta a la antigiedad de la cartera a la fecha de corte, esta se mantiene por vencer. Debe
considerarse que los clientes pagan a FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC en un méximo de 30 dias lo que se
encuentra establecido en el manual de crédito, en caso de que un cliente no efectie el pago hasta 90 dias la
cartera pasaria al drea legal y se imputara a pérdida con los justificativos correspondientes.

Los inventarios de la compafiia responden a los procesos de produccién de la industria en lo que se refiere a
productos terminados, y parte fundamental de ellos lo constituye la materia prima como: envases, jabas, agua
sin gas, entre otros materiales fundamentales para la operatividad de la empresa. FUENTES SAN FELIPE S.A.
SANLIC mantuvo 110 dias de inventario el 2021, valor que incrementd de los 87 dias en 2019. El incremento del
inventario de la compafiia en el periodo de andlisis se da por dos factores fundamentales, el primero una
demanda creciente de productos San Felipe, y el segundo la diversificacion del portafolio de productos ofertados,
aperturando nuevas lineas de negocio constantemente.

En lo que respecta a la propiedad, planta y equipo, muestra una reduccién paulatina durante el periodo analizado
pasando de USD 1,49 millones en diciembre 2019 a USD 1,37 millones al cierre de 2021 debido a la depreciacion
de los activos. La mayor participacion se ubica en las maquinarias, equipos industriales y edificios.

2019 2020 2021
DETALLE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (USD)
Terrenos . 92207 92.207 92.207
Edificios | 589302  594.598  594.598
Instalaciones i 28113 28.113 31.578

228

www.globalratings.com.ec noviembre 2022 33



GLOBALRATINGS

CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

www.globalratings.com.ec

CALIFICACION PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

Corporativos
15 de noviembre de 2022

DETALLE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 2019 (ZL?SZE?) 2021
Maquinaria y equipos industriales 1.439.269 1.434.716 1.472.411
Vehiculos 319.421 337.138 271.661
Muebles y equipos de oficina 67.281 47.066 46.405
Equipos de computacion 74.900 56.700 63.471
Equipos de comunicacion 5.186 2.360 2.770
Equipo de laboratorio 12.723 13.217 13.217
Propiedades naturales 6.983 6.963 6.983
Construcciones en curso 5.296
Herramientas 1.221 1.221 1.221
Otros activos 12.850 9.942 13.327
Depreciacién acumulada -1.167.779 -1.174.366 -1.236.785
Total 1.486.972 1.449.875 1.373.064

Fuente: Estados financieros auditados 2019, 2020y 2021

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

Las principales alternativas externas de financiamiento de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC lo constituyen las
obligaciones con entidades financieras, proveedores y recientemente el Mercado de Valores. El patrimonio,
como fuente de fondeo, ha ganado importancia a lo largo de los afios en el periodo de estudio por los resultados
que ha generado la empresa y las revaluaciones de activos.

Historicamente, la compafiia se ha financiado mayoritariamente a través de préstamos con entidades financieras
nacionales: Corporacion Financiera Nacional B.P. (CFN), Banco Pichincha C.A., Banco Internacional S.A. y Banco
de Guayaquil S.A. En los uUltimos 3 afos el nivel de endeudamiento se ha mantenido entre USD 424 mil y USD 601
mil. El destino de estos recursos ha sido para el mantenimiento de las maquinarias, adecuaciones en la
infraestructura y compra de inventarios. Hasta septiembre de 2022, FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC mantuvo
un nivel de deuda financiera que llegd a USD 847 mil, producto de la colocacion de los valores correspondientes
al Primer Programa de Papel Comercial, cancelando la deuda de largo plazo.

FUENTES DE FINANCIAMIENTO AUl oo el SR
(UsD)
Corto Plazo
Corporacién Financiera Nacional - 153.992 - -
Banco Pichincha C.A. 125.225 122.320 - -
Banco Internacional S.A. 50.000 33.866 50.000 12.959
Banco de Guayaquil S.A. - - 85.047 48.369
Sobregiro bancario 4,406 13.164 - -
Interés por pagar 2.660 2.660 - -
Tarjeta Diners - - - 35.983
Emision de obligaciones - - - 750.000
Sub-Total 182.291 326.002 135.047 847.311
Largo plazo
CFN - - 80.486 -
Banco Pichincha C.A. 241.734 119.415 119.415 -
Emision de obligaciones - - 266.173 -
Sub-Total 241.734 119.415 466.073 -
Total 424.025 445417 601.120 847.311

Fuente: Estados financieros auditados 2019, 2020y 2021

Entre 2019 y 2020, el pasivo total se mantuvo estable, producto de la controlada estructura de financiamiento
de la compafifa variando entre financiamiento con proveedores y la deuda financiera. Para 2020 dada la
coyuntura econdmica y la incertidumbre que se vivia a nivel nacional la empresa tomo una posicién
conservadora, en donde no adquirid mayor endeudamiento por lo que para ese afio el pasivo llegd hasta USD
1,19 millones siendo el valor mas bajo reportado en los Ultimos tres afios de analisis. Para 2021, a medida de la
reactivacion econdmica, la empresa, para desarrollar nueva publicidad incrementando un mayor alcance de
mercado y apuntando también hacia el mercado extranjero, incrementa sus niveles de pasivos con la obtencion
de financiamiento a través del Mercado de Valores y cuentas por pagar a proveedores.
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Los indices relacionados a la deuda financiera histérica demostraron estabilidad entre 2019 y 2020 fruto de la
amortizacion de obligaciones financieras de la compafiia hasta 2020. En efecto, la proporcidn del activo que es
financiada por pasivos pasé de 64% en 2019 a 59% en 2020. Mientras que la deuda financiera, en el analisis
histérico, incrementa la participacion sobre los pasivos totales pasando de 32% a 37%. Para 2021, la deuda
financiera retoma un incremento producto del cual los pasivos de la compafiia aumentan su participacion de
financiamiento de los activos a 64%, asi como su participacién sobre el pasivo total a 40%.

3.000 ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO 70%
68%

2.500
66%
2.000 64%

o

2 62%

o 1.500
E 60%
1.000 58%
56%

500
54%
- 52%

2019 2020 2021 SEPTIEMBRE 2022

== Pasivo corriente be=d Pasivo no corriente b Patrimonio neto Pasivo / Activo

Fuente: Estados financieros auditados 2019, 2020y 2021, e internos septiembre 2022

La deuda neta de la empresa, es decir la deuda con costo financiero menos el efectivo disponible, tuvo una
evolucion creciente durante el periodo 2019 — 2021. En 2020 alcanzd el nivel maximo (USD 421 mil) impulsada
por niveles de efectivo inferiores a afios anteriores. Para 2021, a pesar del incremento de la deuda financiera, la
deuda neta denota una reduccién con respecto al 2020 en relacién con una mejora en la generacion de efectivo
y equivalentes al efectivo; la deuda neta contabilizd USD 378 mil. Para septiembre de 2022, ante la colocacién
total del Primer Programa de Papel Comercial, la deuda neta incrementd a USD 838 mil.

El nivel de apalancamiento operativo se evidencia en el incremento de las cuentas por pagar comerciales durante
el periodo, que pasaron de USD 240 mil en 2019 a USD 333 mil en 2021. La compafiia mantiene relaciones
Optimas con los proveedores, lo cual le permite financiar una parte de sus operaciones mediante recursos que
no le generan un costo financiero. Los dias promedio de pago a proveedores fueron de 73 dias, de esta manera,
el periodo de recuperacion de cartera es inferior al periodo de pago a proveedores, lo cual genera una adecuada
posicion sobre los flujos de la empresa.

Dentro de los principales proveedores de la compafifa se encuentran empresas principalmente envasadoras de
plastico y embotelladoras de vidrio, como son: Empagplast S.A., Empresa Publica del Agua (EPA) EP, Jonathan
Chulca, Carlex Cia. Ltda. y W.A. Etiquetas Internacionales Cia. Ltda.

En lo que respecta a la politica que mantiene la empresa para las cuentas por pagar, se mencionan diversos
acapites segun se ajuste cada escenario. En la generalidad de los casos todos los pagos a proveedores se realizan
previa autorizacion del flujo de caja aprobado por la gerencia general. La aprobacién del pago a proveedores se
hara en funcién del vencimiento de las facturas y del tipo de gasto y se realizard una revisiéon conjunta con la
contadora para la elaboracion de la hoja de pagos sugeridos.
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Cuando por problemas de flujo no se pueda cumplir con las fechas de pago establecidas a proveedores, se debera
informar al proveedor la fecha de pago en funcion a las aprobaciones del flujo de caja semanal entregado a la
gerencia.

Por otro lado, el patrimonio de la compafifa mantuvo su financiamiento sobre activos de 36% durante el periodo
de anélisis, evidenciando el fortalecimiento del patrimonio por parte de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC. A nivel
monetario, el patrimonio se incremento principalmente por la revalorizacién de los activos de la empresa, junto
con la mejora de resultados del ejercicio y el incremento en USD 30 mil del capital social, permitiéndole mantener
un indicador de financiamiento estable a través de recursos propios y un nivel de apalancamiento adecuado.

PERFIL PROYECTADO

PROYECCIONES DE GLOBALRATINGS

El analisis del perfil financiero contempla de forma primordial las premisas de la proyeccién de situacion
financiera del emisor durante el periodo de vigencia de la Emision, se basan en los resultados reales de la
compaiiia, en el comportamiento histérico durante el periodo analizado y en la posicion financiera a septiembre
de 2021, que permite aproximar los resultados al cierre del afio.

MONTECARLO 2021 SEP 2022

Cuenta Criterio

Ingresos de actividades ordinarias Porcentaje de crecimiento 1905 1.892  2.198 34161 42% 9% 5% 5%
Costo de ventas y produccion Porcentaje sobre ventas 57% 56% 56,88% 60,08% : 59% 58% 58% 58%
Gasto de ventas Porcentaje sobre ventas -36% -37% -40% -34% : -38% -38% -38% -38%
Cuentas por cobrar (CP) Dias de cartera CP 27 19 29 49 50 49 49 49
Cuentas por cobrar (LP) Porcentaje sobre ventas 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Provisiones Porcentaje sobre Cx C 0% 4% 2% 1% 1% 1% 1% 1%
Inventarios Dias de inventarios 87 91 110 95: 110 110 110 110
Cuentas por pagar (CP) Dias de pago CP 79 69 96 82 59 62 62 62
Cuentas por pagar (LP) Porcentaje sobre Costo Ventas 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

www.globalratings.com.ec

Fuente: Estados financieros auditados 2019 — 2021 e internos septiembre 2022

Las proyecciones elaboradas por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. parten de las realizadas por el
estructurador financiero, para analizar la capacidad de reaccién de la compafiia en situaciones adversas vy la
necesidad de financiamiento para sostener las actividades de operacidn y de inversion. Las que se han supuesto
bajo un escenario que contempla diferentes premisas propias de la calificadora.

En este sentido, y en funcién del comportamiento registrado hasta septiembre de 2022, se proyectan ventas
crecientes al cierre de 2022, con un incremento anual estimado de 42%, 9% para 2023 y 5% para afios posteriores
siendo este un escenario conservador frente a las proyecciones del Emisor.

La participacion del costo de ventas para el cierre de 2022 se proyecta estable con respecto a 2021, en niveles
cercanos al 59%. La normalizacion en las condiciones de mercado para periodos posteriores deberia tender a
estabilizar este rubro, por lo que se contempla una participacion del costo sobre las ventas de igual forma en el
2023. Los gastos operativos fluctuaran de acuerdo con el comportamiento de las ventas, en funcién de la
participacion histérica, mientras que los gastos financieros responderadn a la colocacién y amortizacion de
instrumentos en el Mercado de Valores, asi como a la adquisicién de deuda bancaria de corto y largo plazo.

En cuanto al Estado de Situacién Financiera, la cartera no relacionada se estima que se incremente producto del
mayor dinamismo en las ventas y las perspectivas de la empresa en cuanto a abarcar un mayor mercado local y
una paulatina expansion a nivel internacional, por lo que se estima mantener en el periodo proyectado este
comportamiento 50 dias de cartera, periodo superior al histérico pero similar al de septiembre 2022 ante la
negociacién pactada con uno de los principales clientes.

El rubro de inventarios mantendra dias promedio de 110 manteniendo coherencia con el comportamiento que
mostré la empresa durante el 2021. Asimismo, se estima que la estructura del pasivo mantendra un
comportamiento similar al histérico, con una estructura de cuentas por pagar estable y con valores de deuda que
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disminuyan gradualmente a la culminacion del periodo de vigencia del Papel Comercial, sin embargo,
manteniendo niveles superiores al promedio histérico. Las proyecciones realizadas contemplan la revolvencia del
Primer Programa de Papel Comercial, la no adquisicién de nuevos préstamos con entidades financieras de
acuerdo con la politica de endeudamiento de la compafiia y una nueva Emision de Obligaciones para el cierre de
2022.

Los indices de liquidez, endeudamiento y solvencia y rendimiento se calculan para cada uno de los afios que
cubre el estudio. En el caso de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC, se proyectd que los niveles de liquidez se
mantengan cercanos a la unidad para el periodo de vigencia del presente Programa.

Con una nueva emisién en el Mercado de Valores al cierre de 2022 y la consecuente revolvencia del , se estima
que la relacion de pasivos totales sobre activos totales se mantenga en alrededor del 63%, con la reinversién de
utilidades y el incremento del capital de trabajo de la compafiia obtenido gracias a la deuda de corto plazo.

La deuda financiera conforma un porcentaje importante del total de pasivos debido a la estrategia de la compaifiia
de fondearse con el Mercado de Valores. Para afios posteriores se proyecta mantener esta relacion, al concentrar
los pasivos en deuda con costo. La deuda neta, es decir, los valores de la deuda con costo a los que se resta el
efectivo y equivalentes de efectivo se estiman incrementales como consecuencia de las colocaciones de la
emision en el Mercado de Valores para financiar el capital de trabajo. No obstante, con dichos factores se estima
que la deuda neta alcance el maximo en 2022, disminuyendo fuertemente en 2023.

La Necesidad Operativa de Fondos se estima que se mantenga en positivo por el incremento de las cuentas por
cobrar derivado del financiamiento que necesitan los clientes y los niveles de inventario. La razéon de cobertura
de la deuda se define como la utilidad operativa mas las depreciaciones y amortizaciones, dividido por el servicio
de la deuda, que consiste en los pagos que deben hacerse en el afio por concepto de amortizaciones de deudas
financieras, junto con el gasto financiero asociado. Se evidencia que la cobertura del servicio de la deuda ha
fluctuado en relacién con el incremento de la deuda con costo que ha alcanzado la empresa en los Ultimos afios,
se espera que este indicador para los siguientes afios se mantenga en alrededor del 22%.

Es opinidn de GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. que la compafiia tiene la capacidad de generar flujos
dentro de las proyecciones del Emisor y las condiciones del mercado, por lo que se estima cumplimiento
oportuno de todas las obligaciones que mantiene FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC
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Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad de pago del capital e
intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en forma significativa ante

posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenece y a la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacién podrd subir hacia su inmediato superior, mientras que el signo menos

(-) advertird descenso en la categoria inmediata inferior.

Conforme el Articulo 3, Seccion |, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, la
calificacién de un instrumento o de un emisor no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un

valor; ni una garantia de pago del mismo, ni la estabilidad de su precio sino una evaluacidn sobre el riesgo

involucrado en éste. Es por lo tanto evidente que la calificacion de riesgos es una opinién sobre la solvencia del

emisor para cumplir oportunamente con el pago de capital, de intereses y demas compromisos adquiridos por
la empresa de acuerdo con los términos y condiciones del Prospecto de Oferta Plblica, de la respectiva Escritura
Publica de Emisién y de mas documentos habilitantes.

El Informe de Calificacion de Riesgos de la Primera Emisién de Obligaciones de FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC
ha sido realizado con base en la informacién entregada por la empresa y a partir de la informacién publica
disponible.

Atentamente,

Ing. Hernan Enrique Lopez Aguirre MSc
Presidente Ejecutivo
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ANEXOS

SEPTIEMBRE SEPTIEMBRE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (MILES USD) 2023 2024 2021 2022
REAL PROYECTADO INTERANUAL
ACTIVO 2.084 2.030 2328 2754 2699 2629 2520 2.056 2.792
Activo corriente 465 410 883 1369 1393 1402 1372 582 1.370
Efectivo y equivalentes al efectivo 32 24 224 73 69 66 33 15 134
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados CP 142 97 178 459 501 523 506 121 463
Otras cuentas por cobrar 17 3 10 12 10 10 10 3 10
Inventarios 263 270 381 558 603 630 658 363 541
Servicios y otros pagos anticipados 11 20 73 146 113 74 67 40 122
Activos por impuestos corrientes - - 22 86 65 65 65 16 66
Otros activos corrientes - (4) (4) 34 33 33 33 24 34
Activo no corriente 1.619 1.620 1445 1.385 1306 1.227 1.148 1.475 1421
Propiedades, planta y equipo 2.563 2.532 2.518 2.543 2.568 2.594 2.620 2.385 2.432
(-) Depreciacién acumulada propiedades, planta y equipo (1.168) (1.174) (1.237) i (1.336) (1.441) (1.546) (1.651) (1.092) (1.188)
Activos por impuesto diferido 19 25 25 25 25 25 25 25 25
Otros activos no corrientes 205 237 139 153 153 153 153 156 151
PASIVO 1.324 1.192 1490 1.888 1801 1.691 1532 1.235 1910
Pasivo corriente 628 674 674 1407 1.289 1354 1.195 681 1.591
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 240 203 333 299 340 355 371 321 467
Obligaciones con entidades financieras CP 182 326 135 200 - - - 157 97
Obligaciones emitidas CP - - - 734 775 825 650 - 750
Préstamos con terceros CP - - - - - - - 55 125
Pasivo por impuestos corrientes 71 47 50 50 50 50 50 37 72
Provisiones por beneficios a empleados CP 45 48 63 63 63 63 63 - -
Otros pasivos corrientes 89 50 93 61 61 61 61 110 80
Pasivo no corriente 696 518 817 481 512 337 337 554 319
Obligaciones con entidades financieras LP 242 119 200 - - - - 206 0
Obligaciones emitidas LP - - 266 200 175 - - - -
Provisiones por beneficios a empleados LP 435 380 347 278 333 333 333 345 315
Otros pasivos no corrientes 19 19 3 4 4 4 4 3 3
PATRIMONIO NETO 760 838 838 865 898 937 988 821 882
Capital suscrito o asignado 110 110 140 150 150 150 150 140 140
Reserva legal 25 28 28 30 32 35 39 29 32
Reserva facultativa y estatutaria 221 233 223 223 223 223 223 221 221
Ganancias o pérdidas acumuladas 126 158 136 158 174 203 238 160 148
Ganancia o pérdida neta del periodo 13 22 24 17 32 39 51 (16) 43
Otras cuentas patrimoniales 264 287 287 287 287 287 287 287 297

2023 2024 2025 SEPTIEMBRE 2021 SEPTIEMBRE 2022

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (MILES USD) REAL PROYECTADO INTERANUAL

Ingresos de actividades ordinarias 1905 1.892 2198 3.121 3.402 3.555 3.715 1.503 2.562
Costo de ventas y produccion 1.090 1.062 1.250: 1.826 1.973 2062 2.155 875 1.539
Margen bruto 815 830 948 1295 1429 1493 1.560 628 1.023
(-) Gastos de operacion (689) (701) (885): (1.200) (1.298) (1.360) (1.421) (561) (860)
Utilidad operativa 126 129 62 95 131 133 139 67 163
(-) Gastos financieros (21)  (30) (47) (68) (80) (71) (60) (75) (51)
Ingresos (gastos) no operacionales netos (51)  (46) 32 - - - - (8) (68)
Utilidad antes de participacion e impuestos 53 52 46 27 51 62 79 (16) 43
(-) Participacion trabajadores (8) (8) (7) (4) (8) 9) (12) - -
Utilidad antes de impuestos 45 44 39 23 43 53 68 (16) 43
(-) Gasto por impuesto a la renta (32)  (22) (15) (6) (11) (13) (17) - -
Utilidad neta 13 22 24 17 32 39 51 (16) 43
EBITDA 154 232 167 195 236 238 244 148 192

019 2020 2021 - 20 023 2024 2025
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (MILES USD) 2 O e

REAL PROYECTADO
Flujo Actividades de Operacién 252 101 72 i (636) 205 148 168
Flujo Actividades de Inversion (124) (92) (28): (25) (25) (26) (26)
Flujo Actividades de Financiamiento (130) (18) 156: 511 (184) (125) (175)
Saldo Inicial de Efectivo 34 32 24 ¢ 224 73 69 66
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REAL PROYECTADO
Flujo del periodo (2) (8) 200 (150) (4) (2)  (33)
Saldo Final de efectivo 32 24 224 73 69 66 33
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2025 SEPTIEMBRE 2021 SEPTIEMBRE 2022

INDicES REAL PROYECTADO INTERANUAL
MARGENES
Costo de Ventas / Ventas 57% 56% 57%: 59% 58% 58% 58% 58% 60%
Margen Bruto/Ventas 43% 44%  43%  42% 42% 42% 42% 42% 40%
Utilidad Operativa / Ventas 7% 7% 3% 3% 4% 4% 4% 4% 6%
LIQUIDEZ
Capital de trabajo (163) (264) 209 (38) 104 47 177 (99) (221)
Prueba acida 0,32 021 075 0,58 061 057 0,60 0,32 0,52
indice de liquidez 0,74 061 1,31 0,97 1,08 1,04 1,15 0,85 0,86
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) 252 101 72 (636) 205 148 168 - -
SOLVENCIA
Pasivo total / Activo total 64% 59% 64%: 69% 67% 64% 61% 60% 68%
Pasivo corriente / Pasivo total 47% 57% 45% i 75% 72% 80% 78% 55% 83%
EBITDA / Ventas 8% 12% 8% 6% 7% 7% 7% 10% 8%
EBITDA / Gastos financieros 717% 762% 353% i 286% 293% 333% 408% 196% 376%
Afios de pago con EBITDA (APE) 255 1,82 2,26 544 3,74 3,19 2,53 2,04 3,27
Afios de pago con FLE (APF) 1,6 4,2 52 (1,7) 43 51 3,7 - -
Servicio de deuda (SD) (miles USD) (11) 189 150: 130 945 780 851 412 69
Razoén de cobertura de deuda DSCRC (14,42) 1,23 1,12 1,50 0,25 0,31 0,29 0,36 2,79
Apalancamiento (Pasivo total / Patrimonio) 1,74 1,42 1,78 2,48 2,01 1,80 1,55 1,50 2,17
ENDEUDAMIENTO
Deuda financiera / Pasivo total 32%  37% 40% : 60% 53% 49% 42% 34% 51%
Deuda largo plazo / Activo total 12% 6% 20% 7% 6% 0% 0% 10% 0%
Deuda neta (miles USD) 392 421 378 :1.060 881 759 617 403 838
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 165 164 226 718 764 798 793 162 537
RENTABILIDAD
ROA 1% 1% 1% 1% 1% 2% 2% -1% 2%
ROE 2% 3% 3% 2% 4% 4% 5% -3% 7%
EFICIENCIA
Dias de inventario 87 91 110 110 110 110 110 112 95
Dias de cartera CP 27 19 29 53 53 53 49 22 49
Dias de pago CP 79 69 96 59 62 62 62 99 82

DEUDA NETA (MILES USD)

REAL PROYECTADO INTERANUAL
Obligaciones con entidades financieras CP 182 326 135 200 - - - 157 97
Obligaciones emitidas CP - - -1 734 775 825 650 - 750
Préstamos con terceros CP - - - - - - - 55 125
Obligaciones con entidades financieras LP 242 119 200 - - - - 206 0
Obligaciones emitidas LP - - 266i 200 175 - - - -
Préstamos con terceros LP - - - - - - - - -
Subtotal deuda 424 445 601:1.134 950 825 650 418 972
Efectivo y equivalentes al efectivo 32 24 224 73 69 66 33 15 134
Activos financieros disponibles para la venta - - - - - - - - -
Inversiones temporales CP - - - - - - - - -
Deuda neta 392 421 378:1.060 881 759 617 403 838
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CALIFICACION PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
GLOBALRATINGS | FUENTES SAN FELIPE S.A. SANLIC

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. Corporativos
15 de noviembre de 2022

La calificacion otorgada por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. esta realizada en base a la siguiente metodologia, aprobada por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros:

EMISION DE DEUDA, aprobada en mayo 2020

Para mas informacion con respecto de esta metodologia, favor consultar: https://www.globalratings.com.ec/sitio/metodologias,

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. a partir de la informacién proporcionada, procedio a aplicar su metodologia de calificacion que contempla
dimensiones cualitativas y cuantitativas que hacen referencia a diferentes aspectos dentro de la calificacion. La opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A. al respecto ha sido fruto de un estudio realizado mediante un set de pardmetros que cubren: perfil externo, perfil interno y perfil financiero, generando
un andlisis de la capacidad de pago, por lo que no necesariamente reflejan la probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la
imposibilidad o falta de voluntad de un emisor para cumplir con sus obligaciones contractuales de pago con lo cual los acreedores y/o tenedores se verian forzados
a tomar medidas para recuperar su inversién, incluso, a reestructurar la deuda debido a una situaciéon de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, lo anterior,
para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés. GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS
S.A. guarda estricta reserva de aquellos antecedentes proporcionados por la empresa y que ésta expresamente haya indicado como confidenciales. Por otra parte,
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. no se hace responsable por la veracidad de la informacién proporcionada por la empresa, se basa en el hecho de
que la informacion es obtenida de fuentes consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, ni garantiza, ni certifica la precisién, exactitud o totalidad
de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacién. La informacién que se
suministra estd sujeta, como toda obra humana, a errores u omisiones que impiden una garantia absoluta respecto de la integridad de la informacion.
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. emite sus calificaciones y/u opiniones de manera éticay con apego a las sanas practicas de mercadoy a la normativa
aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.globalratings.com.ec, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de
Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

INFORMACION QUE SUSTENTA EL PRESENTE INFORME

INFORMACION MACRO P
Entorno macroeconémico del Ecuador.

Situacion del sector y del mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

INFORMACION EMISOR - -
Informacion cualitativa.

Informacidn levantada “in situ” durante el proceso de diligencia debida.

Informacion financiera auditada de los dltimos tres afios, e interanual con corte maximo dos meses anteriores al mes de elaboracién del
informe y los correspondientes al afio anterior al mismo mes que se analiza.

Proyecciones Financieras.

Detalle de activos menos deducciones firmado por el representante legal.

INFORMACION EMISION s
Documentos legales de la Emision.

OTROS o . .

Otros documentos que la compafiia considero relevantes.
REGULACIONES A LAS QUE SE DA CUMPLIMIENTO CON EL PRESENTE INFORME

FACTORES DE RIESGO Literal g, h, i, Numeral 1, Articulo 10, Seccién I, Capitulo II, Titulo XV, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

IMPACTO DEL ENTORNO Literal i, Numeral 1, Articulo 10, Seccién Il, Capitulo Il, Titulo XV, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

IMPACTO DEL SECTOR Numeral 1, Articulo 11, Seccién II, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

EMPRESAS VINCULADAS Numeral 3, Articulo 2, Seccidn |, Capitulo |, Titulo XVIII del Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y
Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera.

OPERACION DE LA EMPRESA Literales ¢, e y f, Numeral 1, Articulo 10y en los Numerales 3, 4 y 5, Articulo 11, Seccidn II, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.
Numeral 5, Articulo 11, Seccidn I, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y

INSTRUMENTO Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. Articulo 11, Seccién |, Capitulo I, Titulo II, Libro Il de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacidon Monetaria y
Financiera.

i , Articulo 13, Seccidn |, Capitulo 11, Titulo I, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida
MONTO MAXIMO DE EMISION por la Junta de Politica y Regulacidn Financiera. Literal ¢, Numeral 1, Articulo 10, Seccidn Il, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

200% PATRIMONIO Articulo 9, Capitulo |, Titulo I, Libro Il de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

De acuerdo con el Articulo 5, Seccidn |, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por
la Junta de Politica y Regulacidon Monetaria y Financiera, la calificacion de riesgos de la Emision en analisis debera ser revisada semestralmente hasta la remision de
los valores emitidos. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia de hechos relevantes o
cambios significativos que afecten la situacién del emisor.
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